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VYHLASKA
ze dne 12. bfezna 2004,

kterou se stanovi podrobnosti dodrZovani pravidel obezietného poskytovini investiénich sluzeb
a podrobnéjsi zpusoby jednini obchodnika s cennymi papiry se zikazniky

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. ¢) ve spojeni s § 12 odst. 7 a § 199 odst. 2
pism. f) ve spojeni’s § 15 odst. 4 zdkona &. 256/2004 Sb.,
o podnikén{ na kapitilovém trhu, (dile jen ,zdkon):

CAST PRVNI

PODROBNE]SI PRAVIDLA
OBEZRETNEHO POSKYTOVANI
INVESTICNICH SLUZEB

§1
Organizaéni ¥id
(K § 12 odst. 2 zdkona)

(1) Obchodnik s cennymi papiry a zahraniéni
osoba, kterdi mi sidlo ve stitd, ktery neni &lenskym
stitem Evropské unie a poskytuje investiéni sluzby
v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky
na zdklad& povoleni Komise pro cenné papiry (d4le jen
»Komise®) k poskytovini investiénich sluZeb prostfed-
nictvim organizadni sloZky (dle jen ,obchodnik®) pfi-
jme organizalni ¥id, ve kterém upravi organizaéni
uspoféci’mf obchodnika, oprivnéni, povinnosti a pra-
covni ndpli vedoucich zaméstnanct obchodnika
a ostatnich zamé&stnancii obchodnika.

(2) Obchodnik povéf zaméstnance, pfiméfend
k rozsahu investi¢nich sluZeb poskytovanych v souladu
s povolenim (§ 6 zékona),

a) obchodovinim (front office), pokud mu bylo udé-
leno povoleni k poskytovani investiéni sluZzby po-
dle § 4 odst. 2 pism. a) a b) nebo ¢) zdkona,

b) obhospodafovinim individudlnich portfolii zi-
kazniki, pokud mu bylo udéleno povolen{
k poskytovén{ investiéni sluzby podle § 4 odst. 2
pism. cf; zdkona,

c) vykonem poradenské &nnosti, pokud mu bylo
udéleno povoleni k poskytovani investiéni sluzby
podle § 4 odst. 3 pism. d) anebo e) zikona,

d) vypofddinim obchodi (back office),

e) vykonem analytické &nnosti, ledaZe pro n&j ana-
lytickou &innost zaji$tuje tfeti osoba na smluvnim

zakladg,
f) vedenim u&etnictvi, ledaZe pro ngj vedeni letnic-
tvi zajiStuje tfeti osoba na smluvnim zdkladg,

g) sprivou informaéniho systému v souladu s § 4,
ledaZe je &innost sprivce zaji§ovina tfeti osobou,

h) vykonem ¢&innosti compliance v souladu s § 6 a

i) vykonem interniho auditu v souladu s § 7, ledaZe
vykon interntho auditu zajiStuje tfeti osoba za
podminek stanovenych v § 7 odst. 2.

(3) Obchodnik ve vnitfnim pfedpisu stanovi po-
vinnost zaméstnance povéfeného obchodovinim

a) pfijimat a pfedivat pokyny od zdkazniki k jejich
provedend,

b) providét pokyny tykajici se investiénich néstrojii
na cizi dcet nebo obchodovat s investiénimi ni-
stroji na vlastni déet pro jiného,

¢) obchodovat s investiénimi néstroji na vlastni d&et

obchodnika,

d) dodrZovat stanovené limity a postupy k omezeni
pfijimaného rizika,

e) evidovat pfijaté pokyny a obchody uzavfené na
z4klad& téchto pokynii a v&as je pfeddvat zamést-
nanci povéfenému vypofididnim obchodd, a to
i v pfipadé neuskuteénénych nebo stornovanych
obchodii 2

f) spolupracovat s dtvarem V}(ripofédénf obchodii na
zajifténi vypofidini obchodu.
(4) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi po-
vinnost zaméstnance povéfeného vypofidinim ob-

chodt

a) fidné a v&as zpracovivat veskerd data pfedani za-
méstnancem povéfenym obchodovénim,

b) kontrolovat dodrZovini stanovenych limitd a po-
stupli k omezen{ velikosti pfijimaného rizika za-
méstnancem povéfenym obchodovinim, ledaZe je
tato &innost zajifténa jinym zamé&stnancem, ktery
neni povéfen obchodovinim nebo obhospodafo-
vanim individudlnich portfolii zikaznikd,

¢) vypofidivat obchody s investiénimi nistroji,

d) zajiSfovat, aby k pfevodu penéZnich prostfedkii
a investiénich nistroji doslo ke stejnému datu;
o obchodech, u kterych jsou data pfevodu pené-
Znich prostfedkd a investiénich nastrojii rozdilnj,
vede obchodnik evidenci a

e) vykonédvat &innost podle § 12 odst. 4.

(5) Obchodnik miZe zamé&stnance povéfeného
vypofadinim obchodl povéfit zejména téZ zpracovi-
vanim a odesildnim vyrozuméni o uzavfenych obcho-
dech zékaznikiim a vedenim evidence obsahujici zi-
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znamy o tom, kdy byl zikaznik informovén, a identi-
fikaci osoby, kterd informovéan{ zdkaznika zajistila.

§2
Administrativni postupy
[K § 12 odst. 1 pism. a) zékona]

(1) Obchodnik svym vniténim pfedpisem upravi
administrativni postupy v rimei vnitfntho provozu ob-
chodnika, zejména

a) postup pii pfijimani & zmén& vnitfnich pfedpisd,

b) systém vnitini kontroly (§ 5 aZ 7),

¢) vykon &innosti zamé&stnanci obchodnika ve vztahu
k poskytovini investi¢nich sluZeb obchodnikem,

d) oprivnéni zamé&stnancli obchodnika ke schvalo-
vani a podepisovini dokumentli v rimeci &innosti

obchodnika,

e) iostup tvorby, zpracovini a naklddini s daty a do-
umenty obchodnika a jejich uchovivini,

f) sprivu a obsluhu informaéntho systému provozo-
vaného obchodnikem a

g) pravidla pro informovini Komise podle § 124
odst. 5 zakona.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi opa-
tfeni sméfujici k zajisténi zacﬁovém’ mléenlivosti za-
méstnancem, ktery ziskal vnit¥ni informaci.') Obchod-
nik vnitfnim pfe?;)isem stanovi pravidla zptisobu jed-
nini zamé&stnancl ve vztahu k zdkaznikovi v pfipadg,
Ze zdkaznikem poZadovani sluZba se tykd investiéniho
instrumentu zapsaného do seznamu podle § 6 odst. 3
pism. h), a to all;spoﬁ tim, Ze nefini zdkaznikovi p¥imo
nebo nepfimo doporudeni ohledné investiéniho instru-
mentu zapsaného v seznamu podle § 6 odst. 3 pism. h).
Obchodnik rovnéZ stanovi pravidla pro obchodovan{
na vlastni déet obchodnika ve vztahu k investiénimu
instrumentu, kterého se vnitfni informace tyka.

§3
Uetni postupy
[K § 12 odst. 1 pism. a) zékona]

(1) Obchodnik vnitfnim p¥edpisem upravi pod-
robngj§i Uletni postupy uétovini o penéznich pro-
stfedcich a investiénich néstrojich.

(2) Obchodnik vyuZivi k détovini systém samo-
statnych analytickych &t vytvofeny tak, aby zajisto-
val

a) oddéleni evidence obchodii s investiénimi ndstroji
uzavienych pro zikazniky obchodnika a obchodt

s investiénimi néstroji uzavienych na vlastni et

obchodnika,

b) vymezeni penéZnich prostfedki a investiénich ni-
strojti jednotlivych zikaznikdi obchodnika a

¢) vymezeni pohleddvek a zdvazkid obchodnika sou-
visejicich s poskytovinim investi¢nich sluZeb vii&i
jednotlivym zdkaznikim.

§4
Kontrolni a bezpeénostni opatieni
pro zpracovini a evidenci dat

[K § 12 odst. 1 pism. b) zdkona]

(1) Obchodnik zajituje spravu informaéniho sys-
tému telekomunika&nich a zdznamovych zafizeni, a to
alespofi jednim zamé&stnancem, kterého touto &innosti
povét, nebo tfeti osobou na zdklad& pisemné smlouvy
(dile jen ,sprivce®).

(2) Obchodnik ve vnitfnim p¥edpisu upravi ale-
spoit

a) podminky p¥istupu zaméstnancii k informaénimu
systému a Udajim v ném zaznamenanym, rozsah
piistupovych priv a proces jejich nastavovini,
v&etné zplsobu rozhodovini o rozsahu pfistupo-
vych prav jednotlivych zamé&stnancii a rozhodo-
vani o jejich zménich,

b) podminky, za kterych budou do informa&niho
systému vklddéna data ziskanj v souvislosti s vy-
konem &innosti obchodnika a jejich zmény, a pod-
minky naklidini s témito daty,

c) postup pfi feSeni situacf, kdy dojde k poruse
unkei informaéntho systému, telekomunikaénich
prostfedkli nebo zdznamovych zafizeni pouZiva-
nych obchodnikem, v&etné zpilisobu zajisténi ni-
hradniho provozu informaéniho systému, teleko-
munika&nich a zdznamovych zafizeni,

d) opatfeni zaji§tujici pravidelné zilohovini dat ulo-
Zenych v informaénim systému a jejich uchovi-
vani nejméné po dobu 10 let,%)

e) ochranu informa&niho systému p¥ed vstupem a z4-
sahy ze strany neoprdvnénych osob a pfed posko-
zenim,

f) postup rekonstrukce dat v pfipadg, Ze doslo k ne-
opravnénému zésahu podle pismene e) nebo k po-
$kozen{ informaéntho systému,

g) opatfeni zajiStujici, aby zamé&stnanci pfi poskyto-
vani investiénfcf-l sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a)
a7 d) zikona zikaznikim pouZivali telekomuni-
kaéni zafizeni, u nichZ obchodnik zajisti pofizo-
vini zidznam® komunikace,

h) pravidla pouZivini telekomunikaénich zafizeni,
a to alespoil vyhrazeni uréitych telefonnich linek,
a pfipadné jinych telekomunikaénich zafizeni pro

1y § 124 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikin{ na kapitdlovém trhu.

2) § 17 zékona o podnikdn{ na kapitilovém trhu.
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dely souvisejici s vykonem &innosti p¥i poskyto-
vani investiénich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a)
az d) zédkona zdkaznikiim, a pofizovini zdznami
komunikace na téchto telefonnich linkich, pfi-
padné jinych telekomunikanich za¥{zenich a jejich
uchovévini nejméné po dobu 10 let,

i) naleZitosti zdznamu podle pismene h), kterymi
jsou alespofi datum a éas komunikace, ddaje iden-
tifikujici odesilatele a pfijemce, jsou-li dostupné,
a obsah pfend3ené zpravy; obchodnik zajisti moz-
nost pofizeni dplnych vypisi zdznami komuni-
kace na vyhrazenych telefonnich linkich p¥ipadné
jinych t:f,ekomunikaénfch zafizenich a moZnost
pofizovani vystupu ze zdznamového zafizeni,

j) opatfeni zajiStujici, aby sprivu zdznamového za-
fizeni pouzitého k zaznamendvini komunikace
podle pismene h) providél vyhradn& sprivce a

k) opatfen{ zaji§tujici, aby zdznamy komunikace po-
dle pismene h) nemohly byt v ziznamovém za-
fizeni dodatedné ménény.

odle odstavce 2

(3) Dodrzovini povinnosti
prostfednictvim

pism. e) a f) zajiStuje obchodni
sprivce alespofi
a) pravidelnymi kontrolami zikladnich funkef tech-
nickych a programovych prostfedkii informaé-
niho systému,
b) pfiméfenou pravidelnou aktualizaci technickych

a programovych prostfedkd informa&niho systé-
mu a

¢) pouZitim zabezpe&ovacich prostfedki.

(4) Obchodnik upravi vnitfnim pfedpisem nebo
sjednd ve smlouvé se sprivcem, je-li sprivcem tfeti
osoba, povinnost sprivce

a) odmitnout neoprivnény vstup do informa&niho
systému zaméstnanci obchodnika nebo jiné osobg,

b) provést neodkladn4 opatfeni v pfipadé neoprivné-
ného vstupu nebo zisahu podle odstavce 2
pism. e) nebo poskozeni informa&niho systému a

c) informovat o postupu podle pismene a) a b) za-
méstnance povéfeného vykonem compliance (§ 6)
a pfisluiného vedouctho zaméstnance nebo &lena
statutdrniho orgénu obchodnika.

§5
Systém vnitini kontroly
[K § 12 odst. 1 pism. c) zédkona]

(1) Obchodnik, zavede systém vnitini kontroly
pfimé¥ené ke své velikosti a k rozsahu a povaze posky-
tovanych sluZeb a zajisti vytvofeni takové organizaéni
struktury, kterd umoZni efektivni &innost systému
vnitini kontroly.

(2) Soulésti systému vnitini kontroly je
a) kontrola providénd kaZdym zaméstnancem pfi
vykonu pracovni &innosti,

b) kontrola providéni vedoucim zamé&stnancem pfi
vykonu fidici &innosti,

c) &innost compliance (§ 6) a

d) &nnost interntho auditu (§ 7).

(3) Obchodnik upravi systém vnitini kontroly
vnitinim pfedpisem, ve kterém podrobnéji vymezi ze-
jména

a) povinnost dozor&iho orginu pravidelng vyhodno-
covat &innost systému vniténi kontroly,

b) povinnost zamé&stnance vykonivat kontrolu uve-
denou v odstavei 2 pism. a),

c) iovinnost vedouctho zaméstnance vykonivat
ontrolu uvedenou v odstavci 2 pism. b),

d) povinnosti zaméstnance povéfeného vykonem
compliance,

e) povinnosti osoby povéfené vykonem interniho
auditu a

f) postupy pfi fedeni selhdni systému vnitfni kon-
troly.

(4) Obchodnik, ktery pfi poskytovini investi¢-
nich sluZeb vyuZivd investiéniho zprostfedkovatele,
vnitinim pfedpisem upravi mechanismus kontroly &in-
nosti investiénich zprostfedkovateld, zejména plnéni
povinnost{ stanovenych v § 32 odst. 1 pism. a) a b)
zékona. Ve smlouvé s investiénim zprostfedkovatelem
obchodnik sjednd povinnost investiéniho zprostfedko-
vatele pfedklidat na vyZidini obchodnikovi evidenci
pfijatych a pfedanych pokyni®) obsahujici zdznamy
o pokynech pfedanych obchodnikovi a evidenci infor-
maci o hospodi¥ské situaci zikaznika, jeho zkuSeno-
stech v oblasti investic do investiénich néstroji a cilech,
které maji byt poZadovanou sluZbou dosaZeny, ve
vztahu k zdkaznikim, jejichZ pokyny investiéni zpro-
stfedkovatel pfedal obchodnikovi.

§6
Compliance
[K § 12 odst. 1 pism. ¢) zdkona]

(1) Vykon compliance zajiftuje obchodnik pro-
stfednictvim alespofi jednoho zaméstnance. O povéfeni
zaméstnance vykonem compliance a odvolani z vykonu
compliance rozhoduje statutirni orgin obchodnika a je
informovin dozord orgin obchodnika; v pfipadg, Ze
vykon compliance zaji§tuje vice zamé&stnancti, povéfuje
a odvoldvi statutirni orgin obchodnika pouze jejich
vedouciho zamé&stnance.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi povin-

%) § 32 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikin{ na kapitilovém trhu.
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nost zamé&stnance povéfeného vykonem compliance
alespofi

a) providét kontrolu souladu vnitfnich p¥edpist
s pravnimi pfedpisg, zejména s privnimi pfedpisy

upravujicimi poskytovdni investiénich sluZeb
a opatfeni proti legalizaci vynosi z trestné &in-
nosti,

b) koordinovat tvorbu opatfeni vedoucich k zajistén{

souladu &innosti obchodnika a vnitfnich pfedpisi

s pravnimi pfedpisy a kontrolovat soulad navrZe-

nych opatfeni s privnimi pfedpisy,

c) kontrolovat dodrZovan{ pravidel o obchodech za-
méstnancd obchodnika uzaviranych na jejich
vlastni i€t nebo na déet osob jim blizkych a pro-
vadét kontrolu obchodid provedenych na vlastni
et obchodnika a pro zéiazm’ky z hlediska do-
dr¥ovéani zékona,*)

d) v ndvaznosti na stiZnosti podané na &innost ob-

chodnika a na vysledky jejich vy¥izeni koordino-

vat tvorbu opatfeni k nipravé a kontrolovat sou-
lad navrZenych opatfen{ s privnimi pfedpisy,

e) vést evidenci pokynii zplisobilych manipulovat
s trhem; obchodnik upravi vnitfnim pfedpisem
pravidla pro informovini Komise podle § 124
odst. 5 zikona,

f) vést a priib&zné aktualizovat seznam investiénich
nistroju pfijatych k obchodovini na regulovaném
trhu nebo jejich emitenti, o kterych se obchodnik
dozv&dél informaci, kterd neni vefejné zndmi,
tykd se tohoto nidstroje nebo emitenta anebo jiné
skute&nosti vyznamné pro vyvoj kurzu tohoto ni-
stroje nebo jiné jeho ceny nebo jeho vynosu, a ob-
sah této informace (Watch List),

g) bez zbyteéného odkladu pribé&Zn& vyhodnocovat
informace zapsané v seznamu podle pismene f);
zaméstnanec povéfeny vykonem compliance pfi
tom posoudi, zda informace zapsani v seznamu
podle pismene f) naplfiuje znaky vnitfni informa-
ce;”) vnitini predpis miiZe stanovit, e zaméstna-
nec povéfeny vykonem compliance za timto dde-
lem spolupracuje s dal§imi osobami uréenymi
timto vnitfnim pfedpisem,

h) zapsat do zvl3tniho seznamu (Restricted List) in-

vestiéni nistroj pfijaty k obchodovini na regulo-

vaném trhu nebo jeho emitenta, o kterém se ob-
chodnik dozvédél vnitini informaci, a obsah této
informace, a priibé&Zné aktualizovat tento seznam,

i) neprodlené upozortiovat vedouci zaméstnance od-
povédné za obchodovini s investi€énimi ndstroji,
obhospodafovin{ individudlnich portfélif a inves-

tiéni poradenstvi na zdpis investiéntho ndstroje
nebo emitenta na seznam podle pismene h) a na
vymaz z tohoto seznamu,

j) navrhovat zpiisob pravidelného seznamovéni za-
méstnancd obchodnika s vnitfnimi p¥edpisy, pra-
covnimi postupy a privnimi pfedpisy, upravuji-
cimi zejména poskytovini investiénich sluZeb
a s jejich zménami a kontrolovat jeho dodrZovini,

kontrolovat reZim pouZivini vnitfnich informaci,
které obchodnik ziskal,

1) koordinovat komunikaci se stitnimi orgény a dal-
§imi orgény vefejné sprivy,

&init opatfeni proti zneuZit informaci, dat a doku-
mentti, které ziskd pfi vykonu své &innosti,

k)

vykondvat &innosti podle pismene a) aZ m) od-
borné, nezivisle, objektivné a Eestné a
)

zachovivat ml&enlivost o skute&nostech, o kterych
se dozvédél p¥i vykonu compliance nebo v souvis-
losti s nim.

(3) Obchodnik vnitinim pfedpisem stanovi &et-
nost, s jakou zamé&stnanec povéfeny vykonem com-
pliance vyhodnocuje informace uvedené v seznamech
podle odstavce 3 pism. f) a h) a obchody s investiénimi
instrumenty zapsanymi v t&chto seznamech a pfedkl4d4
z4véry vyhodnocovini statutirnimu orginu a dozor-
&imu orgdnu obchodnika, nejméné viak jednou za Sest
mésicy,

(4) Seznamy podle odstavce 3 pism. f) a h) obsa-
huj{ alespoit

a) datum ziskdni informace,

b)

c) investiéni néstroj nebo identifikaci emitenta, ke
kterému se informace vztahuje,

datum zaneseni informace do seznamu,

d) struény popis informace,
e) tdaje o osobé,®) kters se s informac{ sezndmila a
f) datum vymazu investiéniho ndstroje ze seznamu.
(5) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi pravi-
dla pro vedeni evidenci podle odstavce 3 pism. ), f) a h)
a jejich kontrolu.

(6) Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi oprav-
néni zaméstnance povéfeného vykonem compliance
alespoti

a) pasivné vstupovat do informaéniho systému ob-
chodnika a ziskdvat z néj ddaje nezbytné k vykonu
compliance,

b) vstupovat na jednotlivd pracovisté obchodnika,
¢) poZadovat na viech zaméstnancich obchodnika

*) Napiiklad § 17 a 124 zikona o podnik4n{ na kapitilovém trhu.

%) § 124 odst. 1 zdkona o podnikin{ na kapitilovém trhu.
6) § 2 pism. b) zékona o podnikén{ na kapitdlovém trhu.
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oskytnuti informaci a dokladd nezbytnych k vy-
ionu compliance; ve vztahu ke tfeti osobg, kterd
na smluvnim zdklad& zaji§tuje pro obchodnika
&innosti podle § 1 odst. 2 pism. e) af) a § 4 odst. 1
obchodnik zajist{ dpravu oprivnéni zaméstnance
povéfeného vykonem compliance smluvné ve stej-
ném rozsahu a

d) podivat informace o za’wainfch skute&nostech
souvisejicich s vykonem compliance p¥imo statu-
tirnfmu orgdnu a dozoréimu orginu obchodnika.

§7
Interni audit
[K § 12 odst. 1 pism. c) zédkona]

(1) Vykon interniho auditu obchodnika zajiStuje
obchodnik prostfednictvim alespofi jednoho zamést-
nance obchodnika (déle jen ,interni auditor®), ledaZe
jde o pfipad podle odstavce 2. O povéfeni zaméstnance
vykonem interntho auditu a odvoldni z vykonu inter-
nitho auditu rozhoduje statutdrni orgin obchodnika.
K povéfeni zamé&stnance vykonem interniho auditu je
nutny pfedchozi souhlas dozorétho orginu obchod-
nika; v pfipadé, Ze vykon interntho auditu zajiStuje
vice zamé&stnanci, povéfuje a odvolav4 statutirni orgin
obchodnika pouze jejich vedouctho zaméstnance.

(2) Pro obchodnika miZe intern{ audit zajiS€ovat
tfeti osoba na smluvnim zdklad&. O vybéru této osoby
rozhoduje statutirni orgin obchodnika a je informo-
vén dozor&{ orgin obchodnika.

(3) Obchodnik vnitinim pfedpisem upravi povin-
nost interniho auditora ové&fovat a hodnotit alespoii
a) funkénost systému ¥izeni obchodnika,
b) d&innost systému vniténi kontroly,
c) systém Fizeni rizik,
d) dplnost, prikkaznost a spravnost vedeni d&etnictvi
a jinych evidenci obchodnika,

e) pravdivost a vérohodnost letnich, statistickych
a provoznich informaci a informaci pfeddvanych
statutdrnimu orgénu a dozor&imu orginu obchod-
nika,

f) dodrZovini povinnosti stanovenych vnitfnimi
pfedpisy obchodnika a privnimi pfedpisy a

g) vykon compliance.

(4) Interni auditor je povinen providét ovéfovani
a hodnoceni ve lhiitich stanoven}’rcllj-l vnitfnim pfedpi-
sem podle rizikovosti oblasti ovéfovanych a hodnoce-
nych podle odstavce 3 pism. a) aZ i), nejmén& viak
jednou roéné.

(5) Obchodnik dile vnitinim pfedpisem upravi
povinnost interniho auditora alespoii

a) providét monitorovini, ovéfovini a hodnoceni
postupt pfi vykonu jednotlivych &innosti ob-
chodnika a identifikovat z nich vyplyvajici rizika
(internf audit),

b) ozndmit zaméstnancim nebo tfetim osobim,
které na smluvnim zdklad€ zaji¥euji pro obchod-
nika nékteré &innosti podle § 1 odst. 2 pism. e) af)
a § 4 odst. 1 pfed provedenim interntho auditu
jeho zahijeni, pokud to neohrozi el interntho
auditu,

¢) vyZadovat od osob, u kterych byl proveden in-
terni audit, pisemné stanovisko k jeho vysledku,

d) racovat zprivu interntho auditora obsahujici
i?‘.’t'}z)rmace o provedeném internim auditu a nivrh
doporuéeni a pfedloZit ji p¥isluinému vedoucimu
zaméstnanci, statutirnimu orginu a dozor&imu
orginu obchodnika,

e) ovéfovat, zda opatfeni pfijatd na zdkladé navrZe-
ného doporueni byla realizovéna ve stanovenych
terminech a jakym zpisobem,

f) vypracovat metodiku pro providéni interniho au-
ditu a zajistit jeji priibéZnou aktualizaci,

g) racovat plan &innosti interntho auditora na ob-
dobfi alespori jednoho kalendé#ntho roku,

h) alespoil jednou za kalenddfni rok vypracovat
zprivu o &innosti interniho auditora a pfedloZit
ji statutdirnimu orginu a dozoréimu orginu ob-

chodnika,

i) ozndmit pfisluinému vedoucimu zaméstnanci p¥i-
padné statutirnimu orginu obchodnika viechny
skute&nosti, které by mohly vyvolat pochybnosti
o jeho nepodjatosti,

j) &init opatfeni proti zneuZiti informaci, dat a doku-
mentti, které ziskd pfi vykonu své &innosti,

k) vykondvat &innosti podle pismene a) aZ j) od-
borné, nezévisle, objektivné a &estn& a

1) zachovivat ml&€enlivost o skute&nostech, o kterych

se dozvédél pfi vykonu interniho auditu nebo
v souvislosti s nim.

(6) Obchodnik vnitinim pfedpisem upravi oprav-
néni interniho auditora alespoti
a) pasivné vstupovat do informaéniho systému ob-
chodnika a ziskdvat z néj ddaje nezbytné k vykonu
interniho auditu,

b) vstupovat na jednotliv4 pracovisté obchodnika, je-
li to nezbytné k vykonu interntho auditu,

¢) poZadovat na viech zaméstnancich obchodnika
oskytnuti informaci a dokladd nezbytnych k vy-
ionu &innosti interniho auditu; ve vztahu ke tfeti
osobé, kterd na smluvnim zdklad& zaji$tuje pro
obchodnika &innosti podle § 1 odst. 2 pism. e)
af) a §4 odst. 1 obchodnik zajisti dpravu opriv-
néni interniho auditora smluvné,

d) vyZadovat od vedoucich zaméstnancii obchodnika
zprivu o odstranéni nedostatkd, které zjistil in-
terni auditor a

e) poddvat informace o zdvaZnych skuteénostech
souvisejicich s vykonem interntho auditu p¥imo
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statutdrnimu orgénu a dozor&imu orgénu obchod-
nika.

§8
Pravidla pro obchody uzavirané zaméstnanci
[K § 12 odst. 1 pism. f) zdkona]

(1) Obchodnik vnitfnim p¥edpisem upravi pod-
minky, za nich? miZe zamé&stnanec obchodnika uzaviit
obchod s investiénim nistrojem na svilj déet nebo na

et osob jemu blizkych.”)

(2) Vnitfni pfedpis podle odstavce 1 upravi ale-
spofi zplsob a lhitu pro plnéni povinnosti hlésit za-
méstnanci povéfenému vykonem compliance pfedmét
obchodu, jeho objem, cenu, misto, dobu a zptisob uza-
vieni a vypofidini. Obchodnik miZe podminit uza-
vieni obchodu pfedchozim souhlasem, ktery za pod-
minek stanovenych vnitinim pfedpisem muiZe udélit
zaméstnanec povéfeny vykonem compliance; v p¥ipadé
obchodu zaméstnance povéfeného vykonem com-
pliance, je nutny pfedchozi souhlas dozor&i rady. Za-
méstnanec povéfeny vykonem compliance zaji§tuje ve-
deni evidence obchodi podle odstavce 1, Zidosti o sou-
hlas a udélenych souhlasd.

(3) Obchodnik upravi vnitfnim pfedpisem opa-
tfeni, kterd pfedchizeji tomu, aby zaméstnanec ob-
chodnika uzav¥el obchod na vlastni dcet nebo na et
osob jemu blizkych s investiénimi ndstroji, ohledn&
kterych zékaznik udélil obchodnikovi pokyn k uza-
vieni obchodu, a to dfive neZ je tento pokyn zazname-
nidn do deniku obchodnika a jsou uéinény nezvratné
kroky k jeho provedeni.

(4) Ustanoveni odstavce 1 aZ 3 plati obdobné pro
&leny statutirniho orgdnu a dozorétho orgdnu obchod-

nika.

(5) V ptipadé obchodnika, ktery je bankou nebo
pobockou zahraniéni banky, plati odstavec 1 aZ 4 ob-
dobné. Obchodnik, ktery je bankou nebo pobo&kou
zahraniéni banky, vnitfnim pfedpisem upravi opriv-
néni a povinnosti zaméstnance povéfeného podle od-
stavce 2 pfimé&fené podle § 6.

§9
Rizen{ finanénich rizik a fizen{ likvidity
[K § 12 odst. 1 pism. d) zdkona]

(1) Obchodnik upravi vnitfnim pfedpisem systém
fizeni finanénich rizik, zejména s oll-:ledem na rozsah
a povahu poskytovanych sluZeb. V tomto pfedpisu
identifikuje obchodnik finan&ni rizika, kterd vy-
plyvaji z jednotlivych &innosti obchodnika, a stanovi
zejména

7) § 116 obtanského zikoniku.

a) hlavni zdsady, které obchodnik pfi fizeni finang-
nich rizik uplatiiuje,

b) proces tvorby a schvalovani metod fizeni rizik,

¢) povinnosti jednotlivych &lent statutdrntho orgénu
a zamé&stnancd pfi Fzenf finanénich rizik,

d) pravidla a &etnost vyhodnocovan{ tisp&snosti pou-
Zivanych metod Fizeni rizik a pfijimani jejich p¥i-
padnych zmén a

e) kontrolni mechanismy chrénici systém fizeni fi-
nanénich rizik pfed selhdnim.

(2) Statutirni orgin obchodnika zajisti vytvofeni
organizaéni struktury, kterd umoZni efektivni realizaci
strategie Fizen{ rizik.

(3) Obchodnik musi pouZivat informaéni systém
umoziiujici statutirnimu orgénu a zaméstnancim po-
véfenym Fizenim finanénich rizik ziskévat vasné a vé-
rohodné informace nezbytné pro efektivni Ffizenf fi-
nanénich rizik.

(4) Obchodnik upravi systém Fizeni likvidity
samostatnym vnitinim pfedpisem, ve kterém stanovi
zejména

a) vymezeni rizika likvidity,

b) zpiisob méfeni a pribéZného sledovani likvidity,

¢) metody Fizen{ rizika likvidity,

d) povinnosti zaméstnance povéfeného vykonem
¢innost{ podle § 1 odst. 2 a &lena statutdrniho
orginu ve vztahu k jednotlivym &innostem fizen{
likvidity,

e) zpisob a &etnost vyhodnocovini a pfipadnych
zmén stanovenych metod Fizen{ likvidity,

f) postup pfi FeSeni kritickych situaci, kdy je ohro-
Zena schopnost obchodnika plnit zdvazky vii&i z4-
kaznikiim a

g) kontroln{ mechanismy chranici systém Fizeni lik-
vidity pfed selhinim.

(5) Statutirni orgin obchodnika pfijme organi-
zalni opatfen, kterd zajisti

a) efektivni Fizeni likvidity aktiv obchodnika na
denni bézi a

b) v&asné informovini statutirnich a dozor&ich
orgdnill obchodnika o situaci, ve které je ohroZena
schopnost obchodnika plnit zdvazky vi&i zika-

znikim, a o opatfenich zabrafujicich poskozeni
zdkaznik obchodnika.

§ 10

Postupy k omezeni moZnosti stietu z4jmu
[K § 12 odst. 1 pism. e) zdkona]

(1) Obchodnik vnitfnim pfedpisem zakiZe, aby
zaméstnanec obchodnika
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a)

b)

d)

g

povéfeny obchodovinim byl povéfen obchodovi-

nim na vlastni déet obchodnika a soudasné pro-

vidénim pokynii na ulet zdkaznika, ledaze

1. je pfijetim pokynu zdkaznika k uzavfeni ob-
chodu a jeho zaddnim do obchodniho systému
obchodnika povéfen jiny zaméstnanec, neZ
ktery zaji¥tuje provedeni pokynu zdkaznika
nebo obchodovan{ na vlastnf 4éet obchodnika,

2. jde o uzavirini pozic obchodnika na zdkladé&
plnéni pokynu zikaznika, nebo

3. jde o obchod na vlastni w&et obchodnika
v rdmci F{zeni aktiv a pasiv investi¢niho portfo-
lia anebo bankovniho portfolia v pfipadé ob-
chodnika, ktery je bankou,

povéfeny obchodovinim byl soufasné povéfeny
vypofddinim obchoddi nebo obhospodafovinim
in(fividuélnfch portfolii zdkaznikd,
povéfeny Fizenim finanénich rizik byl soudasn&
povéfeny uzavirinim obchodd nebo vypofidinim
obchodii nebo obhospodafovinim individudlnich
ortfolii zikaznikdi, jedni-li se o obchodnika,
iter}’r je bankou nebo pobo&kou zahraniéni banky
nebo kterému bylo udéleno povoleni k poskyto-
vani investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. c)
zékona anebo ktery obchoduje s investiénimi ni-
stroji na vlastni d&et pro sebe.

povéfeny vedenim uletnictvi byl soudasné pové-
feny obhospodafovinim individudlnich portfolif
zékaznikli nebo obchodovinim nebo vypotfidi-
nim obchodd, ledaZe obchodnik pouZiva k vypo-
f4ddni obchodd automatizovany obchodni sy-
stém, ktery zajituje soulad mezi vedenim &etnic-
tvi a vypofddinim obchodi,

povéfeny vedenim evidence smluv uzavfenych se
zékazniky, jejich dodatkli a plnych moci [§ 12
odst. 1 pism. a)] nebo evidenci smluv uzavfenych
s profesionilnimi investory®) a jinymi obchod-
nny, ktef nejsou zikazniky, které se vaZ{ k ob-
chodovini s investiénimi néstroji, jejich dodatkd
a plnych mocf, byl souasné povéfen obchodovi-
nim nebo obhospodafovinim individuilnich
portfolif zdkaznikd,

ovéfeny vykonem compliance vykondval &nnost
Eezprostfedné souvisejici s poskytovinim inves-
ti¢nich sluZeb obchodnikem nebo byl &lenem sta-
tutirniho orgdnu obchodnika,
povéfeny vykonem interniho auditu vykondval
innost bezprostfedné souvisejici s poskytovinim
investiénich sluZeb obchodnikem, zamé&stnancem
povéfenym vykonem compliance nebo byl &lenem
statutdrniho orginu obchodnika.

(2) Obchodnik stanovi ve vnitfnim pfedpisu po-

8) § 2 pism. a) zékona o podnikéni na kapitilovém trhu.

vinnosti zamé&stnancl povéfenych vykonem &innosti
odle § 1 odst. 2 a &lent statutirntho orginu pfi Fzeni

inanénich rizik zptsobem, ktery pfedchdzi vzniku

stfetu z4jmui.

2)

b)

(3) Obchodnik zajisti

nastaveni moZnosti p¥istupu do informaé&niho sys-
tému (pfistupovych priv) pro jednotlivé zamést-
nance [§ 4 ocht. 2 pism. a)] tak, aby nemohlo dojit
ke kumulaci &innosti zakdzané podle odstavce 1,

fyzické oddéleni pracoviit zaméstnancli povéfe-
nych obchodovdnim, vypofidinim obchodii a ob-
hospodafovinim indiviguélnfch portfolii zdkaz-
niku a

rozdéleni povinnosti a kontrolnich oprivnéni za-
méstnanci povéfenych vykonem &innosti podle
§ 1 odst. 2 pism. a), b) a d), jejich vedoucich za-
méstnancd a &lend statutdrniho orgénu obchod-

nika.

§ 11
SdruZovini pokynu
[K § 12 odst. 1 pism. g) zdkona]
(1) Obchodnik je oprivnén sdruZovat pokyny

svych zikaznikii navzdjem a také s pokyny na vlastni
let, jestlize

2)
b)

c)

d)

se jednd pouze o pokyny k nikupu nebo pouze
o pokyny k prodeji,

se jednd pouze o pokyny se shodnou limitni ce-
nou,

obchod uskuteénény na zdklad& sdruZeného po-
kynu neni méné vyhodny pro kteréhokoliv ze zi-
kaznikd, jejichZ pokyny jsou sdruZeny, neZ samo-
statné provedeni jeho pokynu, v&etn& zohlednéni
nikladd na vypofidini jednotlivim zdkaznikiim,
vSichni zikaznici, jejichZ pokyny jsou sdruZeny,
byli obchodnikem pfedem informovani o moZnos-
ti, Ze jejich pokyn bude sdruZen, a o zplisobu vy-
pofidin{ obchodu uzavieného na zdkladé sdruze-
ného pokynu mezi jednotlivé zdkazniky, a pisemné
vyjadfili souhlas s timto postupem obchodnika
v pokynu nebo ve smlouvé s obchodnikem a

obchodnik

1. zajisti identifikaci sdruZovanych pokyni i sdru-
Zeného pokynu a jeho provedeni, jakoZ i jejich
evidenci v denfku obchodnika,

2. zajisti, Ze nedostatek penéZnich prostfedkd
nebo investiénich nistrojii na strané zdkaznika
nebo obchodnika neznemoZni ani neohrozi
provedeni pokynu jiného zikaznika a

3. zajisti spravedlivé rozdéleni nakoullzen’ch in-
vesti¢nich ndstroji a vzniklych nikladt mezi
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jednotlivé zikazniky, jejichZ pokyny jsou sdru-
Zeny, a pfipadné i na vlastni ddet, na zdkladg&
pfedem stanovené rozvrhové zdkladny. JestliZe
nemiiZe byt uspokojen cely sdruZeny pokyn,
musi obchodnik pfednostné uspokojit pokyny
zékaznikd, ledaZe je schopen prokizat, Ze bez
jeho vlastniho pokynu by nebylo moZné po-
kyny zikaznikd uspokojit za vyhodngich
podminek nebo viibec.

(2) Pro obchod uskuteénény obchodnikem ve
prospéch vice neZ jednoho zdkaznika na ziklad€ smluv
o obhospodafovini cennych papiri plati odstavec 1

obdobné.

§ 12
Opatieni proti zneuZiti
svéfenych penéinich prostfedka
a investi¢nich ndstroji k obchodiim na vlastni ddet
[K § 12 odst. 6 pism. b) a c) zdkona]

(1) Obchodnik zamezuje zneuZiti svéfenych pe-
néZnich prostfedki a investiénich néstrojii k obchodim
na vlastni et alespoil tim, Ze

a) vede evidenci smluv uzavfenych se zikazniky, je-
jich dodatkii a plnych moci vystavenych na jejich
zékladg,

b) vnitfnim pfedpisem upravi zpiisob a &etnost infor-
moviéni zdkaznika o pohybech a stavech na détech
pen&Znich prostfedkii a jednotlivych investiénich
néstrojii zéiaznﬂ{a,

c) vnitfnim pfedpisem urdi zaméstnance oprivnéné
jménem obchodnika disponovat s investi¢nimi ni-
stroji zdkaznika, pfi€emZ na kaZdé dispozici
a kontrole jejtho provedeni se podileji alespoil
dva zamé&stnanci a

d) vypracuje pravidla pro poskytovini pljéek inves-
ti¢nich ndstrojli a pravidla pro poskytovéan{ dvérd
zékaznikim v rimci poskytovani investién{
sluzby a pravidla pro pfijiman{ pijéek investiénich
néstroji od zékazniki; o poskytnutych ptjckich
a dvérech v rimci poskytovani investiéni sluZby
a o pfijatych ptjékich vede obchodnik evidenci,
ve které samostatné uvddi odménu za poskytnuti
pijcky nebo dvéru a pfijeti pijcky.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi pravi-
dla pro vedenf evidenci podle odstavce 1 pism. a) a d)
v informaénim systému.

(3) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi zpi-
sob kontrolﬁ dodrZovéni povinnosti podle odstavce 1
se zFetelem k moZnému zneuZiti prostfedkd svéfenych

zékaznikem pro obchody na vlastn{ d&et obchodnika
nebo na déet tfeti osoby.

(4) Obchodnik dile stanovi zpisob kontroly
shody dat zanesenych do evidenci obchodnika se sku-
teénym stavem a postup odstranéni zji§ténych nesrov-
nalosti (rekonciliace) pfiméfeny rozsahu a povaze ob-

chodnikem poskytovanych sluZeb, poltu zikaznikd
a objemu svéfenych penéZnich prostfedkd a investié-
nich nistrojii a jeji &etnost, nejméné viak jednou za
tyden a stanovi zpisob kontroly plnéni téchto povin-
nostf.

(5) Obchodnik miiZe vyuZit investiéni ndstroje
zékaznika k obchodu na vlastn{ d&et nebo na et jiné
osoby, pouze pokud zikaznik ve svém souhlasu podle
§ 12 ofst. 6 pism. b) zdkona uvede

a) ifesne’ vymezeni investiénich nistroji zdkaznika,

teré smi obchodnik vyuZit k obchodu na et
jiné osoby, nebo zpisob jejich uréen,

b) uréeni osoby, k obchodu na jejiz et smi byt
investiéni nastroje zdkaznika vyuZity,

¢) dobu, nebo zpuisob jejtho uréeni, po kterou smi

bﬁ’t investiéni néstroje zdkaznika vyuZity k ob-

chodu na et jiné osoby, s tim, Ze tato doba nesmi

prekrotit tficet dni od podepsini souhlasu zdkaz-

nikem a

d) pfesné urleny tulel, pro ktery smi byt investiéni
néstroje zdkaznika vyuZity.

(6) Souhlas zikaznika podle odstavce 5 musi byt
udélen pfedem zvld§¢ pro kazdy pf(lipad vyuZiti inves-
ti¢nich ndstroji zikaznika obchodnikem na vlastni
Gcet.

§ 13
Pravidla identifikace majetku zikaznika
[K § 12 odst. 6 pism. d) zdkona]

(1) Obchodnik, ktery neni bankou nebo pobog-
kou zahraniéni banky, vede pen&ini prostfedky zi-
kaznikii na nejméné jednom svém bankovnim détu,
na némZ nevede vlastni penéZni prostfedky (dile jen
»zékaznicky bankovni det®).

(2) Obchodnik, ktery neni bankou nebo poboé-
kou zahraniéni banky, pouZivd k vypofidini obchodi
s investiénimi instrumenty uzavfenych pro zikaznika
pen&Zni prostfedky zikaznika a k vypofidini obchodid

uzavferc?rch na et obchodnika svoje vlastni penéZni
prostfedky.

(3) Obchodnik, ktery neni bankou nebo poboé-
kou zahraniéni banky, vnitfnim pfedpisem upravi od-
délené naklidan{ s penéZnimi prostfedky zikazniki od
naklidéni s vlastnimi pen&Znimi prostfedky a podrob-
nosti pravidel uvedenych v odstaveich 1 a7 3

a) urdl osoby oprivnéné k otevieni zikaznického
bankovniho étu,

b) urdi zamé&stnance oprivnéné disponovat s finané-
nimi prostfedky na zikaznickém bankovnim détu,
pfi€emZ na kazdé dispozici a kontrole jejiho pro-
vedeni se podileji alespoil dva zaméstnanci a

¢) urd zpisob vypoltu vyse drokd nileZejicich jed-
notlivym zdkaznikim v p¥ipadé, Ze na jednom zi-
kaznickém bankovnim détu jsou vedeny pendZni
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prostfedky vice zdkaznikd, a uréi osobu odpovéd-
nou za spravnost tohoto vypoctu.

(4) Na obchodnika, ktery je bankou nebo pobog-
kou zahraniéni banky, se ustanoveni odstavci 1 aZ 3
pouziji pfimé¥ené.

(5) Obchodnik zaji§tuje soustavnou a jednoznaé-
nou identifikaci investiénich ndstroji a penéZnich pro-
stfedkli kaZdého zdkaznika v systému vnitfni analy-
tické evidence.

CAST DRUHA

PODROBNOSTI PRAVIDEL ;
JEDNAN{ OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY
SE ZAKAZNIKY

§14
Kvalifikované, éestné a spravedlivé poskytovini

sluzeb obchodnikem
[K § 15 odst. 1 pism. a) zkona]

(1) Obchodnik poskytuje své sluzby kvalifiko-
van, &estné a spravedlivé, v nejlepS§im zijmu svych
zdkaznikil, zejména tim, Ze

a) je poskytuje prostfednictvim ditvéryhodnych a od-
borné& zpiisobilych zaméstnanct, ktefi jsou vhodn{
pro vykondvanou &innost,

b) iostupuje odle vnitfnich pfedpisii a zajistuje

ontrolu tohoto postupu,

c) informuje zdkaznika o postupu uplatfiovani rekla-

maci a stiZznosti a jejich vyfizovén{ (odstavec 4)

a tento postup dodrZuje,

d) je poskytuje za pfedem sjednané ceny (odsta-

vec 3),

e) v jednini se zdkaznikem v nejvy$${ moZné mife
piihliZ{ k jeho individudlnim podminkdm,

f) poskytuje zdkaznikiim rovné (spravedlivé) zachi-

zeni a

g) stanovi obsahové nileZitosti pokynt tykajicich se
obchodovéni s investiénimi néstroji pfeddvanych
jeho zaméstnanci a uloZ{ svym zaméstnancim,
aby se zdkazniky komunikovali urgitym a srozu-
mitelnym zpisobem tak, aby byl zcela zfejmy
pfedmét komunikace.

(2) Obchodnik je povinen upozornit zikaznika
na hlavni zdsady vyfizovani reklamaci a stiZnosti, ze-
jména na zpﬁsog podéni reklamace a stiZnosti, na orga-
nizaéni &ast, pfipadné konkrétn{ zamé&stnance vyf¥izu-
jici reklamaci a stiZznost, lhity pro vyf¥izeni reklamac{
a stiZnosti a zplsob informovani{ zikaznika o vy¥izen{
reklamace a stiZnosti. Obchodnik zajisti vyf¥izeni
kazdé reklamace a stiZnosti v pfiméfené lhité. Ob-

chodnik je povinen tyto informace podat pfehledng,
jasn& a srozumiteln&. V pfipadg, Ze obchodnik m4 re-
klama&ni ¥4d, musi jej zp¥istupnit vefejnosti i bez Zi-
dosti v sidle a v kazdé své provozovné. Obchodnik
vede evidenci reklamaci a stiZnosti a stanovi vnitfnim
pfedpisem pravidla jejtho vedeni a zpiisob kontroly
jej iclf vyfizovini.

(3) Obchodnik sdéli zikaznikovi vysi, popt. zpi-
sob stanoveni vy$e poplatkll iétovanych za kazdy druh
sluzby, kterou je oprivnén poskytovat. Obchodnik za-
jisti informovini zdkaznika o zplisobu sjedndvéini
zmén cen za poskytované sluzby. P¥i sjedndvéni cen
za sluZby je obchodnik povinen podévat informace zi-
kaznikovi pfehlednym, jasnym a srozumitelnym zpd-
sobem. V pf¥ipadg, Ze obchodnik m4 standardizovany
cenik sluZeb, mus{ jej zp¥istupnit vefejnosti i bez Zi-
dosti v sidle a v kazdé své provozovné.

(4) Obchodnik vyplici droky z pené&Znich pro-
stfedkti zdkaznika, které jsou vedeny na zékazniciém
bankovnim d&tu obchodnika, v dobé& a zptisobem do-
hodnutym se zdkaznikem.

(5) Jestlize obchodnik, ktery neni bankou nebo
pobockou zahraniéni banky, viZe vysi nékterého z po-
platkit za poskytovani investiénich sluZeb na vy3i
droku ze sv&fenych penéZnich prostfedki zékaznza,
uvede tuto skuteénost v ceniku sluZeb a zdkaznika na
ni vyslovné upozorni.

(6) Obchodni podminky & smlouva upravi zpd-
sob poskytovani sluZeb zdkaznikim podle jednotli-
vych investiénich sluZeb a investiénich néstrojt.

(7) Obchodnik je povinen seznimit zikaznika
s cenami sluZeb a s refdamaénfm fddem i bez poZid4ni,
bez zbyte&ného odkladu jej informovat o viech jejich
zménich. Obchodnik je povinen upravit kvalifikovany
zplsob vyjadfeni souhlasu zdkaznika se zmé&nami po-
dfe véty prvni ve smlouvé se zdkaznikem. Tim nejsou
dotéena ustanovenf zvld$tnich privnich predpist.’)

(8) Obchodnik vyhodnoti kazdy pokyn od zika-
znika z hlediska, zda v diisledku poskytnut{ sluZby na
zékladé pokynu nedojde k manipulaci s trhem; ob-
chodnik pfihliZzi pfedeviim k obvyklosti pokynu
vzhledem k pfedchozim obchodim zikaznika s inves-
tiénimi néstroji, k objemu obchodu, cené a k moZnému
dopadu pokynu na prithlednost trhu ve vztahu k likvi-
dité¢ a volaulité trhu. Pokud m4 obchodnik diivodné
podez¥en, Ze v disledku poskytnuti sluZby na ziklad&
pokynu miZe dojit k manipulaci trhem, upozorni na
tuto skutenost zdkaznika, poZidd jej o vysvétleni
déelu pokynu, popfipadé navrhne jiny zpiisob dosa-
Zen{ téhoz ddelu, ktery nenarudi priihlednost trhu;
o tom pofidi zdznam, ktery je pfeddn zaméstnanci za-
jistujicimu vykon compliance k evidenci. Pokud mi
obchodnik i pfes vysvétleni zdkaznika divodné pode-

%) Naptiklad § 262 obchodntho zikoniku, § 52 a nisl. ob&anského zikoniku.



Castka 85

Sbirka zikont & 258 / 2004

Strana 5539

zfeni, Ze poskytnutim sluZby na zéklad€ pokynu mize
dojit k manipulaci trhem, pokyn neprovede a vyrozumi{
o tom zikaznika zpiisobem stanovenym ve smlouvg;
o tom pofidi zdznam, ktery je pfeddn zaméstnanci po-
véfenému vykonem comprl)i,ance k evidenci.

(9) Manipulaci trhem pfedchdzi obchodnik dile

tim, Ze

a) informuje zdkaznika pfi uzavirini smlouvy nebo
pfijeti pokynu o privnich pfedpisech, které ob-
chodnonvi zakazuji poskytnout sluZbu, provést
pokyn nebo jiny dkon, s vyjimkou p¥ipadi, kdy
takovy postup vyluduje pravn{ pfedpis,
zajisti, aby zaméstnanci byli sezndmeni s p¥islus-
nymi privnimi pfedpisy upravujicimi oblast fi-
nanéniho trhu, jejich vykladem a s povinnostmi,
které z nich vyplyvaji, zejména ve vztahu k pravn{
dpravé naklidani s vnitfnimi informacemi, mani-
pulace trhem, a s praktickou aplikaci pravni
tpravy v této oblasti a

c) stanovi vnitfnim pfedpisem postup podle odstav-
ce 8, vznikne-li podezfen, Ze poskytnutim sluZby
by mohlo dojit k manipulaci trhem; p¥edpis upravi
povinnosti zamé&stnance obchodnika, a to zejména
povinnost konzultovat postup s vedoucim zamé&st-
nancem a zaméstnancem povéfenym vykonem
compliance.

b)

§ 15
Pravidla vyZadovini informaci od zdkaznika
[K § 15 odst. 1 pism. b) zdkona]

Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi zpiisob
a podminky ziskdvini informaci o zikaznicich se zfe-
tefem k charakteru poskytované investiéni sluZby a ob-
jemu obchodu. Obchodnik dile stanovi, aby povéfeni
zaméstnanci pfi ziskdvin{ informaci od zdkaznikd po-
stupovali tak, Ze alespoil

a) poudi zdkaznika o tom, Ze odpovédét na poloZené
otizky neni povinnosti zdkaznika a pokud tak
uéini, &nf tak zcela dobrovolng; pokud zodpové-
zeni nékteré otizky pfedstavuje podminku uza-
vieni smlouvy nebo pfijeti pokynu, obchodnik
o tom zikaznika rovnéZ poudi,

poud{ zikaznika o disledcich odmitnuti poskyt-

nuti informace zdkaznikem nebo podéni informa-
ce netiplné, nepfesné nebo nepravdivé,

b)

c) poudi zdkaznika o tom, Ze na jim sdélené infor-
mace se vztahuje povinnost mléenlivosti podle z3-
kona,'°)

zaznamenaji a vyhodnoti informace o zdkaznikovi
z hlediska tirovné odbornych znalosti a zku3enost{
zékaznika, jeho poZadavkii na sluZbu, vztahu k ri-

d)

19) § 117 odst. 1 zékona o podnikdn{ na kapitilovém trhu.

ziku a finanénf situace zdkaznika a tyto informace

v&etné vyhodnoceni zaznamenaji do evidence in-

formaci ziskanych od zikaznikiy; tim nejsou do-

téenylPovinnosti obchodnika podle zvl43tnich zi-
a

o

konu

e) v pfipadg, Ze zdkaznik odmitne informace poskyt-
nout, uini o tom zidznam a zaznamenaji jej do
evidence podle pismene d).

§ 16

Pravidla informovini o podstatnych skuteénostech
souvisejicich s poskytnutim investiéni sluzby

[K § 15 odst. 1 pism. c) zdkona]

(1) Smlouva mezi obchodnikem a zikaznikem
musi obsahovat upozornéni, Ze obchodnik odmitne
poskytnuti poZadované sluzby v celém rozsahu nebo
Casteéné, pokud hrozi stfet zajml mezi obchodnikem
a zikaznikem nebo mezi zdkazniky obchodnika navzi-
jem (§ 19), a upozornéni, Ze obchodnik neprovede po-
kyn, jestliZe by na z4klad& jeho provedeni mohlo dojit
k manipulaci trhu (§ 126 zikona).

(2) Obchodnik je povinen alespofi

a) informovat zdkaznika pfed uzavfenim smlouvy
nebo pfijetim pokynu a dile kdykoliv na pozddani
o aktuilnim kurzu nebo cené investiéniho néstroje
na regulovanych trzich nebo o kurzu & cené, za
které byl investiéni ndstroj obchodovin naposled,
pokud investiéni néstroj nebyl v dany den obcho-
dovén na regulovanych trzich,

prikaznym zplisobem informovat zdkaznika
o moZnych rizicich, kterd mohou byt spojena s po-
Zadovanou sluZzbou nebo pokynem, a 0 moZnych
zaji§ténich proti nim,

¢) upozornit zdkaznika, Ze pfedpoklddané & moZné
vynosy nejsou zarudené a Ze zarudena nemusi byt
ani nvratnost investované &4stky,

informovat zikaznika o novych skuteénostech,

které by mohly mit vyznamny vliv na dosud ne-

provedeny pokyn; tim nejsou dotéena pravidla

iro nakldd4ni s vnitfnimi informacemi (§ 124 zi-
ona),

e) upozornit zdkaznika na zpoZdéni vypofidani ob-
chodu a na jeho diivody zpisobem stanovenym ve
smlouvé se zdkaznikem; o plnéni povinnosti upo-
zorflovat na zpoZdéni vypofidani vede obchodnik
evidenci, pfi¢emZ stanovi vnitfnim pfedpisem pra-
vidla veden{ této evidence a zpﬁsog jeji kontroly,

f) informovat zdkaznika o tom, Ze pokyny zadivané
zékaznikem v souvislosti s poskytovinim investi¢-
nich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ d) zdkona
prostfednictvim telekomunikalnich zafizeni jsou

b)

11y Z4kon & 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tidajii, ve znéni pozd&jsich predpisti.
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zaznamendviny a obchodnik je v souladu se
zvld$tnimi predpisy'?) archivuje a

g) informovat zdkaznika o postupu a zptisobu ko-
munikace v pfipadé poruchy informaéniho systé-
mu, telekomunikaénich zafizeni a ziznamovych
zafizeni pouZivanych obchodnikem.

h) informovat zdkaznika o disledcich vyuZiti inves-
ti¢nich néstrojii k obchodu na et jiné osoby, ze-
jména o vyjmuti investiénich nistrojii z reZimu
zikaznického majetku.'?)

§17
Souhlas zdkaznika k poskytnuti investiéni sluzby,
ze které vyplyvaji dalii finanéni zdvazky
[K § 15 odst. 1 pism. d) zdkona]

Obchodnik miZze zdkaznikovi poskytnout inves-
ti¢n{ sluzbu, ze které vyplyvaji dalii finanéni zdvazky
pouze, pokud v pisemném souhlasu zikaznika podle
§ 15 odgt. 1 pism. d) zdkona budou uvedeny alespoii

fedpoklady vzniku daltho zdvazku a uréenf jeho ve-
Fikosti nebo prohlé3eni, Ze vy3e dal$tho z4vazku nen{
omezena.

§ 18

Informovini zdkaznika o obchodech,
které pro néj obchodnik uzaviel

[K § 15 odst. 1 pism. e) zdkona]

(1) Obchodnik je povinen pisemné informovat
zékaznika o obchodech, Etere’ pro ndj uzav¥el a o p¥ipa-
dech vyuZiti investi¢nich ndstroji zikaznika za pod-
minek podle § 12 odst. 5, nedohodl-li se zikaznikem
jinak, a to ve lhiité dohodnuté se zdkaznikem, nejméng
viak jednou za kalend4¥ni &tvrtleti.

(2) Obchodnik je povinen pisemné informovat
zékazniky o poskytovini investiéni sluZzby podle § 4
odst. 2 pism. d) zikona nejméné jednou za kalenddfni
Stvrtlet, nedohodne-li se zikaznikem, Ze zikaznika
informuje pfi kazdé dispozici s investiénimi ndstroji
nebo penéinimi prostfedky v portfoliu. Pokud
smlouva se zékazmiem umoZiuje obchodnikovi ob-
hospodafovat portfolio i zpiisobem, ktery vyuZiva pi-
kovy efekt, je obchodnik povinen zdkaznika pisemné
informovat nejméné jednou za mésic. Obchodnik je
povinen pisemné informovat zdkaznika alespoii jednou
za rok o strategii obhospodafovini portfolia.

(3) Informace podle odstavce 2 musi zdkaznikovi
umozZnit posoudit vysledky poskytované investi&ni
sluzby a musf obsahovat alespoil

a) stav a ocenén{ portfolia, v€etné identifikace a oce-
néni jednotlivych néstrojii v portfoliu, zpiisobu
ocenénf, uréeni vykonnosti portfolia a stavu vol-

12y Zskon & 101/2000 Sb.

nych penéZnich prostfedki na po&itku a na konci
ozdobf,

b) celkovy objem poplatkii a dal$ich nékladd d&tova-
nych zikaznikovi za obdobi, v&etné jejich popisu,

c) ddaje o viech plnénich pfijatych obchodnikem
nebo jeho zaméstnanci od tfetich osob v souvislos-
ti s poskytnutim investiéni sluZby zdkaznikovi a

d) celkovy objem dividend, droki a dalsich plateb
pfijatych do portfolia b&hem obdobi.

(4) V ptipadé, Ze dodlo ke zmén& ocefiovacich
metod n&které z &4sti portfolia, musi informace podle
odstavce 2 obsahovat také oznimeni o této zméné a vy-
&isleni disledku zmény na hodnotu portfolia.

§19
Stfet zajmu
[K § 15 odst. 1 pism. f) zdkona]
(1) Obchodnik upravi vnitinim pfedpisem povin-
nost
a) zamé&stnance, domnivi-li se, Ze poskytnutim
sluzby by mohlo dojit ke stfetu z4jmi, neprodlené
informovat vedouciho zaméstnance, popfipadé téZ
navrhnout zikaznikovi jiny zpisob dosaZeni té-
hoZ &elu, k jakému sméfoval jeho poZadavek,
b) vedouctho zaméstnance neprodlené ovéfit, zda
stfet z4jmii skutedné hrozi, popfipadé konzultovat
vzniklou situaci se zaméstnancem povéfenym vy-
konem compliance,
c) vedouciho zaméstnance, dojde-li k zdvéru, Ze
hrozi stfet zajmd, zajistit informovén{ zikaznika
o tom, Ze vzhledem k hrozicimu stfetu zdjma mu
odmitd obchodnik poskytnout poZadovanou
sluzbu v celém rozsahu nebo &istedné, poptipadé
navrhnout zikaznikovi jiny zpisob dosaZeni té-
hoZ &elu, k jakému sméfoval jeho poZadavek,
d) zamé&stnance, dozvi-li se, Ze b&hem poskytovini
sluzby doslo ke stfetu zdjmi, neprodlené infor-
movat vedouctho zamé&stnance,
e) vedoucitho zaméstnance neprodlené ovéfit, zda ke
stfetu z4jml skutedné doslo, popfipadé konzulto-
vat vzniklou situaci se zaméstnancem povéfenym
vykonem compliance a
f) vedouctho zaméstnance, shled4-li, Ze b&hem po-
skytovan{ sluZby skutedné dodlo ke stfetu zdjmd,
zajistit
1. poskytnut{ sluZby s upfednostnénim zdjmi z4-
iazm’ka pfed zijmy obchodnika, jestlize doglo
ke stfetu z4jml mezi obchodnikem a zikazni-
kem, nebo

2. neprodlené informovani{ zdkaznikll a vyZddani
si od nich souhlasu nebo pokynu k dal§imu

Zikon & 97/1974 Sb., o archivnictvi, ve znénf pozdg&sich piedpist.
13) § 12 odst. 6 a § 129 odst. 1 zdkona o podnikidni na kapitdlovém trhu.
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postupu, jestliZe doslo ke stfetu zdjml mezi
zékazniky navzdjem, a to zplisobem dohodnu-
tym ve smlouvé.

(2) O ptipadech podle odstavce 1 pism. c) a f)
vede obchodnik evidenci.

§ 20
Pravidla nejlepsich podminek a ¢asové priority
[K § 15 odst. 1 pism. g) zikona]

(1) Obchodnik plni pokyny zdkaznikii za nejlep-
§ich podminek zejména tim, Ze zjiStuje nejlep3i cenu,
kterou lze dosdhnout na finanénim trhu v dobé plat-
nosti (Fokynu, pfiméfené vzhledem ke druhu a objemu
poZadovaného obchodu, se zohlednénim poplatki tfe-
tim osobim a podminek pro vypofidini. Za téchto
podminek obchodnik pokyn provede.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi po-
stupy zajiStujici plnéni pokynti zdkaznikii za nejlepsich
podminek podle Easové priority jejich pfijetf a postupy
zajiStujici dodrZovani § 31 odst. 2 a § 33 odst. 1 véta
druhi zékona o cennych papirech.'*)

§ 21
Pravidla informovini o Garanénim fondu
obchodnikil s cennymi papiry
[K § 15 odst. 1 pism. h) zdkona]

(1) Obchodnik vnitfnim pfedpisem uloZ{ zamé&st-
nancim Fovinnost informovat zikazniky pisemnou
formou alespoti o

a) postaveni Garanéniho fondu obchodnikii s cen-
nymi papiry’”) (dile jen ,Garanénf fond®),

b) zpiisobu vypoltu vySe a stanoveni rozsahu ni-
hrady poskytované zikaznikovi z Garanéniho
fondu,

c) Fodmfnkéch poskytovini nihrady z Garanéntho
ondu a

d) osobéch, které nemaji nirok na nihradu z Garané-
niho fondu.
(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi zpi-
sob priibéZné kontroly dodrZovini povinnosti podle
odstavce 1 povéfenym vedoucim zaméstnancem.

§ 22
Pravidla propagace sluzeb
poskytovanych obchodnikem
(K § 15 odst. 2 zdkona)
(1) Obchodnik pfi propagaci investiénich sluZeb
zajisti, aby

a) z obsahu propagace bylo zfejmé, kterd investiéni
sluzba je nabizena, ktery investiéni nistroj je
pfedmétem této investiéni sluZzby a kdo investiéni
sluzbu nabizi,

b) pokud je obsahem propagace srovnidni nabizené
investiéni sluZby, investiéniho nistroje nebo oso-
by, kteri investiéni sluZbu nabizi, s jinou sluZbou,
nistrojem nebo osobou, byly uvedeny viechny
skuteénosti, které mohou mit na vysledek tako-
vého srovnini podstatny vliv,

c) obsahem propagace bylo upozornéni na rizika, se
kterymi jsou poskytovand sluZzba nebo investiéni
nistroj spojeny. Obsah, rozsah a formu poskyt-
nuti informace o rizicich a vynosu stanovi ob-
chodnik s pfihlédnutim k povaze nabizené inves-
tiéni sluZzby nebo investiéniho nistroje; je-li ob-
sahem propagace téZ tidaj o vynosu z investiéni
sluZby nebo investiéniho nistroje dosaZeném v mi-
nulosti, obchodnik je povinen zajistit, aby obsa-
hem propagace bylo téZ upozornén{ na to, Ze mi-
nulé vynosy nejsou zirukou vynosi budoucich,
Ze investice obsahuje riziko kolisini hodnoty a Ze
ndvratnost pivodné investovanych prostfedki
neni zarucena,

d) obsahem propagace nebyly &selné odhady nebo
pfedpovédi budoucitho vynosu spojeného s posky-
tovanim sluZby nebo s investiénim néstrojem, po-
kud z povahy investi¢ni sluZzby nebo investiéniho
nistroje nevyplyvi, Ze tento vynos je pevné stano-
ven,

e) informace o dafiovych zvyhodnénich souvisejicich
s poskytovdnim investiénich sluZeb nebo jiné ob-
dobné informace byly obsahem propagace jen
soudasné s informacemi o okruhu osob, kterych
se tyto vyhody tykaji, a podminkich a rozsahu
poskytovini téchto vyhod,

f) pouZité informace nebyly zpiisobilé vyvolat do-
jem, Ze investiéni sluZby poskytované obchodni-
kem jsou formou kolektivntho investovini, for-
mou vkladu u banky, formou penzijniho pfipoji-
§téni nebo pojisténim podle zvlastnich privnich
predpist,

g) informace o Garanénim fondu obchodnikd s cen-
nymi papiry nebyly zpisobilé vyvolat domnénku,
Ze vynosy z investiéni sluZby nebo investiéniho
nistroje nebo nivratnost investice jsou zarudeny,

h) informace o Komisi pro cenné papiry, jiném tu-
zemském &i zahraniénim spravnim tifadu nebo in-
stituci vykondvajici dozor nad finanénim trhem
nebyly zpiisobilé vyvolat domnénku, Ze tyto in-
stituce zaruduji vynosy z investiéni sluZby nebo

14y Zskon & 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdgjsich predpisti.

13) § 128 a nisl. zdkona o podnikdn{ na kapitilovém trhu.
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nivratnost investice, nebo Ze tyto instituce inve-
stici doporuéuji,

i) u vSech informaci pouZitych pro propagaci byl
uveden jejich zdroj a

j) propagace investi¢nich sluZeb byla graficky a vy-
tvarné fefena v souladu s obsahovymi poZadavky
na propagaci, pfedeviim zachovivala vyviZenost
ve zdlraznéni ndpadnosti a zfetelnosti informaci
tykajicich se vyhod a rizik investice.

(2) Propaguje-li obchodnik své sluzby formou
nevyzidaného pfimého osloveni zdkaznika prostfed-
nictvim telekomunika&nich zafizend, &inf tak vyhradné
v pracovni dny v dobé od 8 do 19 hodin prostfednic-
tvim svych zamé&stnancl. Zamé&stnanec obchodnika,
ktery oslovuje zdkaznika, se ujist{ na poéitku komuni-
kace se zdkaznikem, Ze zdkaznika tato forma propa-
gace sluZeb obchodnika neobtéZuje. Obchodnik ucho-
vavéa zdznamy o osloven{ zikaznika p¥i propagaci jeho
sluZeb po dobu 3 let od konce kalenddfniho roku, ve
kterém byl zikaznik osloven.

(3) Ustanovenim odstavcii 1 a 2 nejsou dotéeny
povinnosti podle zvld$tnich pravnich pfedpist.’®)

CAST TRETI

USTANOVENI SPOLECNA,
PRECHODNA A ZAVERECNA

§ 23
Spoleénd ustanoveni

(1) Ustanoveni § 11 odst. 1 pism. d), § 14 odst. 1
pism. ¢) a odst. 2 aZ 5 a § 16 odst. 2 pism. a) aZ c), €) se
nefouiije, pokud je zikaznikem obchodnika profesio-
niln{ investor. Ustanoveni § 15 se nepouZije, pokud je
zékaznikem obchodnika profesiondlni investor, ledaze
zékaznik vyslovné poZdd4, aby se ustanoveni pouZila.

(2) Pravidla jedndni stanoveni v &isti druhé této
vyhlddky a v odstavci 1 je povinna dodrZzovat také za-
hrani&ni osoba, kterd m4 sidlo v &lenském stit€ Evrop-
ské unie a povoleni dozorového dfadu tohoto stitu
k poskytovani investiénich sluZeb, a kterd poskytuje
investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizaéni slozky nebo bez umisténi organiza&ni
sluzby v rdmci volného pohybu sluZeb.

(3) Kde tato vyhliska uZivi pojem ,statutirni
orﬁén obchodnika“, rozumf se jim v pfipadé pobolky
zahraniéntho obchodnika s cennymi papiry jeji ve-
douci.

(4) VyuZzivé-li obchodnik k zajisténi &innosti po-
dle § 1 odst. 2 pism. e) a f), § 4 odst. 1 a § 7 tfeti osobu
je povinen

a) vynaloZit nileZitou pééi p¥i vybéru tfeti osoby,

b) ve smlouvé stanovit povinnosti tfeti osob& tak,
aby byl zajiftén f4dny vykon &innosti, kterou tfeti
osoba zajiStuje,

¢) ve smlouvé stanovit povinnost poskytnout souéin-
nost Komisi pfi vykonu stitntho dozoru,

d) kontrolovat vykon &innosti zaji§tované tfeti oso-
bou a

e) vnitfnim pfedpisem upravit zpiisob zajiténi &n-
nosti v pfipadé, Ze tfeti osobou nejsou zajistoviny
fadné.

(5) VyuZivi-li obchodnik k zajisténi &innosti po-
dle § 1 odst. 2 pism. e) af), § 4 odst. 12 § 7 tfeti osobu,
odpovidi za dodrZovini povinnosti stanovenych priv-
nimi pfedpisy obchodnikovi, jakoby je zajistoval sim.

(6) Obchodnik je povinen &init soustavné pfimé-
fend opatfeni k tomu, aby zajistil dodrZovan{ vnitfnich
predpisti, které pfijme na zdkladé této vyhlasky.

§ 24
Prechodné ustanoveni

V pfipadé, Ze tato vyhl4ska stanovi pravidlo, které
nebylo stanoveno dosavadnimi privnimi p¥edpisy,
a dosavadni privni pfedpisy nestanovily ani pravidl);)
svym obsahem obdobné, uvede obchodnik své poméry
do souladu s timto pravidlem nejpozdéji 3 mésice ode
dne d&innosti této vyhlaiky.

§ 25
Utinnost
Tato vyhldska nabyvi d&innosti dnem, kdy nabyvi

déinnosti zékon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci pfedsedy:

Ing. Simaéek v. r.

16 Naptiklad zdkon &. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy, ve znéni pozdgjsich ptedpist, § 44 a ndsl. obchodniho zdkoniku, 44d
zékona & 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd&jsich ptedpisi.



Castka 85

Sbirka zikont & 259 / 2004

Strana 5543

259

VYHLASKA
ze dne 12. b¥ezna 2004

o druzich odbornych obchodnich &innosti obchodnika s cennymi papiry
vykondvanych prostfednictvim makléfe, o druzich odborné specializace makléfe a 0 makléiské zkousce

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. e) ve spojeni s § 12 odst. 8 a § 14 odst. 7
zékona &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitilovém
trhu, (déle jen ,zdkon®):

§1

Piedmét vpravy

Tato vyhl4ska upravuje druhy odbornych obchod-
nich &innosti vykondvanych prostfednictvim makléfe
pfi poskytovani investiéni sluzby, druhy odborné spe-
cializace makléfi, zplisob vykonu makléfské zkousky
(dile jen ,zkouska®), jeji kategorie a organizaci a vysi
tplaty spojené se zkouskou.

§2
Druhy odbornych obchodnich ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry
vykondvanych prostiednictvim makléie

Odbornou obchodni &innosti, kterou mtZe ob-
chodnik s cennymi papiry vykondvat pouze prostfed-
nictvim makléfe, je

a) pfijimdni a pfedivini pokynd tykajicich se inves-
ti¢nich néstrojii [§ 4 odst. 2 pism. a) zdkona], p¥i
kterém obchodnik s cennymi papiry komunikuje
se zdkaznikem a miiZe svym puisobenim ovlivnit
koneénou formulaci pokynu, zejména zpiisob
nebo podminky realizace pokynu,

b) providéni pokyni tykajicich se investiénich ni-
strojli na ucet jiné osoby [§ 4 odst. 2 pism. b) zi-
kona], jestlize k uskuteénéni obchodu na zikladé
pokynu dojde na regulovaném trhu,

c) obchodovini s investiénimi nistroji na vlastn{ dcet
[§ 4 odst. 2 pism. c) zdkona], jestliZe k uskutednéni
obchodu dojde na regulovaném trhu a

d) obhospodafovini majetku zdkaznika na zdklad&
smlouvy se zdkaznikem, je-li sou&dsti majetku in-
vestiéni néstroj [§ 4 odst. 2 pism. d) zdkona]; od-
bornd obchodni &innost podle tohoto pismene
viak nezahrnuje vykon odbornych obchodnich
&innosti uvedenych v pismenech b) a c).

§ 3
Druhy odborné specializace makléte

Druhy odborné specializace makléfe jsou

a) odbornd specializace A, kterd zahrnuje vykon od-
borné obchodni &innosti podle § 2 pism. b) a c) ve

vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
{stm. a) aZ c) zikona; pro vykon odborné specia-
izace A se poZaduje sloZeni zkousky kategorie L.,

b) odborni specializace AD, kterd zahrnuje vykon
odborné obchodni &innosti podle § 2 pism. b)
a ¢) ve vztahu k investiénim nistrojim podle § 3
odst. 1 pism. a) aZ d) zdkona; pro vykon odborné
specializace AD se poZaduje sloZeni zkoudky ka-
tegorie L. a III,,

¢) odborni specializace B, kterd zahrnuje vykon od-
borné obchodni &innosti podle § 2 pism. d) ve
vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
Ffsm. a) aZ c) zikona; pro vykon odborné specia-
izace B se poZaduje sloZen{ zkoudky kategorie II.,

d) odborni specializace BD, kterd zahrnuje vykon
odborné obchodni &innosti podle § 2 pism. d) ve
vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
Ffsm. a) aZ d) zdkona; pro vykon odborné specia-
izace BD se poZaduje sloZeni zkousky katego-
rie II. a III,,

e) odborni specializace C, kteri zahrnuje vykon od-
borné obchodni &innosti podle § 2 pism. a) ve
vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
Ffsm. a) az d) zdkona; pro vykon odborné specia-
izace C se poZaduje sloZen{ zkousky kategorie IV.
nebo kategorie I. a IIL. nebo kategorie IL. a IIL,
pro vykon odborné specializace C ve vztahu k in-
vestiénim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) a ¢)
zékona se poZaduje sloZeni zkousky kategorie IV.
nebo kategorie 1. nebo kategorie II.

§4
Rozsah zkousky

v

(1) Zkouska provéfuje znalosti

a) privnich pfedpisti upravujicich poskytovini in-
vestinich sluZeb a privnich pfedpisti souviseji-
cich,

b) burzovnich pravidel [§ 66 odst. 1 pism. a) zi-
kona],

¢) pravidel obchodovini na mimoburzovnim trhu
(§ 81 zikona),

d) iravidel vypofidactho systému (§ 83 odst. 9 zi-
ona),

e) provozniho Fidu centrilniho depozitife cennych
papirt (§ 104 zikona),
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f) v3eobecn& uznivanych postupi obchodovéni s in-
vestiénimi ndstroji,

g) finanéniho trhu a jeho fungovini a

h) investiénich ndstroji (§ 3 zdkona).

(2) Seznam privnich pfedpisi podle odstavce 1
pism. a), seznam tématickych okruhii ke zkouice, se-
znam skupin tématickych okruhti a seznam vzorovych
otizek ke zkouSce &lenény podle tématickych okruhi
uvefejni Komise pro cenné papiry (dile jen , Komise®)
ve V&stniku Komise pro cenné papiry (dile jen ,,Vést-
nik“) a zplsobem umoZfujicim gél ovy pkistup nej-
pozdégji 35 dnti pfed zkuSebnim terminem.

§ 5

Kategorie zkousky

(1) Zkouska se déli podle druhu odborné specia-
lizace makléfe na &tyfi kategorie oznalené &islice-
mi L aZ IV.

(2) Zkouska kategorie I. provéfuje znalosti podle
§ 4 odst. 1 ohledn& providdéni pokynii tykajicich se
investiénich ndstroji s vyjimkou derivitii a ohledn&
pfijimén{ a pfeddvini pokynii tykajicich se investiénich
néstroji s vyjimkou cFerivétﬁ.

(3) Zkouska kategorie II. provéfuje znalosti podle
§ 4 odst. 1 ohledn& obhospodafovini majetku zikaz-
nika na z4klad& smlouvy se zdkaznikem, je-li souédsti
majetku n&ktery z investiénich néstrojii s vyjimkou de-
rivatd, ohledn& poradenské &innosti tykajici se investo-
vini do investiénich nistroji s vyjimkou derivatd
a ohledné pfijimini a pfeddvini pokynl tykajicich se
investiénfcll-: nistroji s vyjimkou derivatd.

(4) Zkouska kategorie III. provéfuje znalosti o vy-
konu &innosti podle odstavet 2 a 3 tykajicich se deri-
vatl.

(5) Uchaze& miiZze vykonat zkousku kategorie III
aZ po usp&ném vykonini zkousky kategorie I. nebo II

(6) Zkoudka kategorie IV. provéfuje znalosti po-
dle § 4 odst. 1 pism. a) a €) aZ g) ohledné pfijiman{
a pfedivani pokyni tykajicich se investiénich néstroji.

§6
Organizace zkousky
(1) Pfihld3ka se podévé na adresu Komise. Ucha-
zed je povinen zaplatit dplatu siojenou se zkouskou ve
vy$§i 4 000 K& nebo v p¥ipadé zkousky kategorie III. ve
vy$i 2 000 K& na d&et podle odstavce 5.
(2) V pfihldsce uchazed uvede
a) pfijmeni, jméno, titul, rodné pffjment,
b) rodné &islo, bylo-li pfidéleno,
¢) datum narozeni,

d) misto narozeni; narodil-li se uchazed v cizing,
uvede pouze stit narozen,

e) statni ob&anstvi,

f) adresu mista trvalého pobytu, u cizich stitnich
piisluinikd téZ mista pobytu v Ceské republice,

g) adresu pro doruovini pisemnost, je-li odli¥nd od
adresy mista trvalého pobytu, pfipadné mista po-
bytu v Ceské republice u cizich stitnich p¥islus-
nikd,

h) kategorii zkousky, k jejimuZ vykondn{ se hlisi a
i) pozadovany termin zkousky.

(3) Uchazed pfilozi k pfihldsce kopii dokladu
o zaplaceni tplaty. Uchazeg, Eter}’r se hldsi k vykondn{
zkousky kategorie IIL., pfiloZi dile k pfihldSce dfedné
ovéfenou kopii osvéd%enf o Udsp&ném vykonini
zkoudky kategorie I. nebo II.

(4) Pfihlasku ke zkoudce podivd uchazed na
pfedepsaném formuléfi, jehoZ vzor je uveden v pfiloze
této vyhldsky. Pfihlidka musi byt dorufena Komisi
nejpozdéji 21 dnil pfed zkuebnim terminem.

(5) ZkuSebn{ termin, misto kondni zkou3ek a ni-
zev a &islo détu, na ktery se hrad{ dplata, uvefejni Ko-
mise nejpozd&ji 35 dnil pfed zkusebnim terminem ve
Véstniku a zplisobem umoZtiujicim dilkovy pfistup.

§7

Vybor pro maklé¥ské zkousky a zkusSebni komise

(1) Vybor pro makléfské zkousky (dile jen ,vy-
bor) se skldd4 z pfedsedy a dalSich 10 &lend. Prezi-
dium Komise jmenuje pfedsedou vyboru pfedsedu Ko-
mise nebo &lena prezidia Komise. Dalsi €leny vyboru
jmenuje prezidium Komise z fad odborniki, zdstupct
poskytovateld sluZeb na kapitilovém trhu a zamést-
nanct Komise.

(2) Vybor stanovuje tematické okruhy ke zkousce
a jejich obsah, zajidtuje tvorbu, revizi a obménu sou-
boru otizek ke zkousce a rozhoduje o vzorovych ot-
dzkich ke zkou3ce uréenych k uvefejnéni.

(3) Zkusebn{ komise se sklid4 z pfedsedy a dalSich
8 &lenti. Pfedsedu a dali &leny zkuSebni komise jme-
nuje prezidium Komise. Pfedseda a alespofi dalsi 4 &le-
nové zkuSebni komise musi byt zaméstnanci Komise.
Clenem zkuSebni komise miiZe byt jmenovin &len vy-
boru. Clenové zkuSebni komise zaji$tuji dozor nad
fddnym priibéhem zkousky.

(4) Vykon funkce pfedsedy nebo &lena vyboru
nebo zkuSebn{ komise kondi, jestliZe

a) skonéf jeho pracovni pomér ke Komisi,

b) skonéi vykon jeho funkce pfedsedy Komise nebo
¢lena prezidia Komise,

¢) jej prezidium Komise z funkce odvoli,
d) na funkci rezignuje, nebo

e) funkci nevykonivi déle neZ 6 mésicli; funkce ne-
zanikd v pfipadé, Ze pfedseda nebo &len vyboru
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nebo zku$ebni komise nevykondval funkei proto,
Ze se b¢hem 6 mé&sict zkousky nekonaly.

(5) Rezignuje-li pfedseda nebo &len vyboru nebo
zku$ebni komise na fEnkci odle odstavce 4 pism. d),
skon&i vykon jeho funkce doruenim rezignace pfed-
sedovi Komise. Rezignuje-li na funkci pfedsedy vy-
boru pfedseda Komise, skoné&i vykon jeho funkce do-
rudenim rezignace prezidiu Komise.

§ 8

(1) ZkuSebni komise za3le pozvinku k vykonin{
zkousky kazdému uchazedi, ktery podal pfilﬁ;i‘s'ku se
viemi nileZitostmi ve lhiité pro jeji podini a na pfede-
psaném formuld¥i, nejpozdéji 14 dnti pfed zkusebnim
terminem.

(2) Uchazeg, ktery se z véZnych divodd nemizZe
ke zkou3ce dostavit ve stanoveném zkuSebnim terminu
a pozédi Komisi o jeho zménu nejmén& 2 pracovni
dny pfed stanovenym zkuSebnim termfnem, miiZe vy-
konat zkousku v jiném zkuebnim terminu uréeném
Komisi. Uchaze& miiZe poZidat Komisi o zménu zku-
$ebniho terminu nejvy3e jednou. V takovém pi¥ipadé
dplatu znovu neplati. ]estfiie uchaze& nechce vykonat
onu‘s'ku v jiném zkuSebnim terminu a poZ4d4 o vriceni

tplaty, Komise tplatu vriti.

(3) Uchazedi, ktery se ke zkousce z véZnych du-
vodii nedostavi, svoji neti¢ast do 10 dnd ode dne zku-
$ebntho terminu #idn&€ omluvi a poZddd o vriceni
tplaty, Komise dplatu vriti. Uchazeéi, ktery misto Zi-
dosti o vriceni dplaty poZdd4 o vykondni zkousky v ji-
ném zkuSebnim terminu, Komise urdi jiny zkuSebni
termin.

(4) Uchazeg, ktery se ke zkou3ce nedostavi
a f4dné se neomluvi do 10 dni ode dne zku3ebniho
terminu, miZe zkousku vykonat po podini nové pfi-
hl4sky a novém zaplacen{ dplaty.

Zkouska
§9

(1) Uchazeg vykoni zkousku formou testu v elek-
tronické podobé&. Doba trvini zkousky kategorii L. a II.
nesmi pfesdhnout 4 hodiny, doba trvani zkousky kate-
gorif III. a IV. nesmi pfesdhnout 2,5 hodiny.

(2) Pribéh zkousky je nevefejny. Kromé& ucha-
zel a Elend zkuSebni komise mohou byt pribéhu
zkousky pftomny téZ osoby, které pfedseda zkuSebni
komise povéfil vykonem administrativnich &innosti.

§ 10

(1) Uchazeg je povinen dodrZovat zkusebni ¥4id
(§ 15 odst. 1).

(2) Clen zkuSebni komise p¥itomny pribéhu
zkousky miZe vyloudit ze zkou‘s’ﬁy uchazede, ktery
v pribéhu zkousky vyuZil cizi pomoci, pouZil po-
mocné materidly nepovolené zkuSebni komisi, komu-
nikoval s jinym uchazeem, pofizoval opisy testu nebo
vypisy z néj, pouZil telekomunikaéni zafizeni, nebo
jinak rusil prub&h zkousky. VylouZenému uchazedi
Komise dplatu nevraci.

§ 11

(1) KaZd4 spravné zodpovézeni otizka je hodno-
cena jednim bodem, ka?di nezodpovézeni nebo ne-
spravné zodpovézend otizka neni bodové hodnocena.

(2) Podminkou dspéného vykonini zkousky ka-
tegorii L., I a IV. je dosaZeni alespoil 75 % nejvys§iho
moZného bodového hodnoceni v celé zkouice a alespoii
60 % nejvysstho moZného bodového hodnoceni
v ka?dé skupiné tematickych okruhdi. Podminkou
dsp&ného vykonini zkousky kategorie III. je dosaZeni
alespoil 75 % nejvy$siho moZného bodového hodno-
ceni v celé zkousce.

§ 12

(1) O priibéhu zkousky vyhotovi zku$ebni ko-
mise do 7 dnli po zkuSebnim terminu protokol, ve
kterém uvede

a) jméno a pfijmeni &lenti zkuSebn{ komise, ktef{ do-
hliZeli na ¥4dny pribéh zkousky,

b) datum a misto kondni zkousky,

¢) dobu zahijeni a ukonéeni zkousky a

d) dtleZité skuteCnosti, které nastaly v prib&hu
zkoudky, zejména ziznam o vylouleni uchazede

ze zkoudky podle § 10 odst. 2.

(2) Nedilnou sou&ist protokolu tvof{ seznam
uchazed a tiStény vystup obsahujici hodnoceni vy-
sledktt zkousky. Protokol podepf§i vSichni &lenové
zkudebni komuse, ktefi dohliZeli na ¥idny pribéh
zkousky.

(3) Protokol a data na nosi&i dat v elektronické

odobé vztahujici se ke zkousce Komise uloZi v sou-
ﬂtdu s predpisy o archivnictvi.")

§ 13

(1) ZkuSebn{ komise vyrozumi uchazele o vy-
sledku zkousky do 14 dni po jejim vykonini.

(2) Uchazedi, ktery dsp&né vykonal zkousku,

1y Zikon & 97/1974 Sb., o archivnictvi, ve znénf pozd&jsich predpist.
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vydd zkuSebni komise osv&dé&eni o sloZeni zkousky
(dile jen ,osvédZeni®). V osvédéeni zkuSebni komise
uvede jeho pofadové <&islo, kategorii vykonané
zkousky a vysledek zkousky vyjidfeny procentnim
poétem dosaZzeného bodového hodnoceni v celé
zkouSce a v kaZdé skupiné tematickych okruhd.
Osvéd&eni podepisuji pfedseda a dal3i &len zkuSebni
komise.

(3) Uchazedi, ktery zkousku nevykonal spé&né,
vydd zkuSebni komise oznimeni o vysledku zkousky
(dile jen ,oznimeni“). V oznimeni zkuSebni komise
uvede jeho pofadové &islo a vysledek zkousky vyjid-
feny procentnim poétem dosaZeného bodového hod-
noceni v celé zkoudce a v kazdé skupiné tematickych
okruhdi. Oznimen{ podepisuji dva é&lenové zkuSebni
komise dohliZejici na pribéh zkousky. Uchazeg podle
véty prvni miZe vykonat dal¥{ zkousku nejdfive po
uplynuti 1 mé&sice ode dne nedsp&ného vykonin{
onuEky.

§ 14

(1) Uchaze¢ mtZe do 7 dnd od dorudeni osvéd-
&eni nebo ozndmeni podat odivodnénou Zidost o pfe-
zkoumdni vysledku zkousky. K pfezkoumdni je pfi-
sludny vybor.

(2) Uchaze¢ miize proti vyloudeni ze zkousky
podle § 10 odst. 2 podat do 7 dnd od dne, kdy byl
vyloulen, odiivodnény protest. K posouzeni protestu
je p¥isluini zkuSebni komise.

(3) Komise pisemné ozndmi uchazedi vysledek

pfezkoumdni podle odstavce 1 nebo posouzeni podle
odstavce 2 do 30 dnti od doruleni Zidosti o pfezkou-
miéni vysledku zkousky nebo protestu proti vyloudeni
ze zkousky.

§ 15
Zku3ebni a jednaci ¥id
(1) Podrobnosti o prib&hu kondni zkousky

upravi zku3ebni ¥4d. ZkuSebni ¥4d schvaluje prezidium
Komise.

(2) Podrobnosti o jednini a rozhodovani vyboru
upravi jednaci ¥id. Jednaci ¥id schvaluje prezidium
Komise.

(3) Komise uvefejni zkuSebni a jednaci ¥id ve
Véstniku a zpisobem umoZiujicim délkovy ptistup
nejpozdéji 35 dnil pfed zkuSebnim terminem.

Ustanoveni pifechodnd a zdvéreéni
§ 16

Zkouska pfisluiné kategorie (§ 5 odst. 1) podle
vyhldsky & 305/2001 Sb., o makléfské zkousce, ve
znéni vyhldsky & 468/2002 Sb., se povaZuje za
zkoudku pfisluiné kategorie podle této vyhlasky.

§ 17
Utinnost
Tato vyhl4dska nabyvi d&innosti dnem, kdy nabyvi

déinnosti zékon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci pfedsedy:

Ing. Simaéek v. r.
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Pfiloha k vyhlasce &. 259/2004 Sb.

Vzor
Piihlaska k maklérské zkousce
Ptijment, jméno, titul:
Rodné piijmeni:
Rodné &islo (neplati pro uchazede, kterym nebylo rodné &islo pfidéleno):

Datum a misto narozeni; uchaze¢ narozeny v cizin€ uvede pouze datum a stit narozeni:
Statni obCanstvi:

Adresa mista trvalého pobytu, u cizich statnich pifslusniki téZ mista pobytu v Ceské republice
(ulice a ¢&islo, PSC, mésto):

Kontakt:

- telefon:
- fax:
- e-mail:

Adresa pro doruCovani pisemnosti, je-li odliSna od adresy mista trvalého pobytu, piipadné
mista pobytu v Ceské republice u cizich statnich piislusnika:

PoZadovani kategorie zkousky:

Pozadovany termin zkousky (v piipadé, Ze zkuSebni termin, na ktery se uchaze¢ hlasi, je jiZ
obsazen, bude zafazen do nejbliZiho volného zkusebniho terminu):

Datum vyplnéni:

Podpis:

Povinné pfilohy:

1. kopie dokladu o zaplaceni tplaty ve vysi 2 000 K¢ (v piipadé zkousky kategorie III.) nebo

4000 KEnaGeet €. ..c.ooovvvvvireimeeicenreeceenenee
(pii platbé musi byt Citeln€ uvedeno jméno a pfijmeni uchazele; jako variabilni

s ¥

symbol se uvadi rodné &fslo, popf. datum narozeni u cizich statnich pifslusniki)

2. v ptipad€ Zadosti o absolvovéni zkouSky kategorie III. Gfedné ovéfend kopie osvédCen{
o Uspé¥ném vykondni zkousky kategorie 1. nebo II.
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260

VYHLASKA
ze dne 12. b¥ezna 2004

o nileZitostech technického provedeni kétovanych listinnych cennych papira

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. k) ve spojeni s § 45 odst. 2 zdkona
&. 256/2004 Sb., o podnikén{ na kapitdlovém trhu:

§1
Zikladn{ ustanoveni

Tato vyhldska upravuje technické provedeni kéto-
vanych listinnych cennych papiri vytidténych v d-
skérng, kter4 je oprdvnéna na zéiladé povoleni Komise
pro cenné papiry (dile jen ,Komise®) k tisku kétova-
nych cenn}’rclf papirti (déle jen ,tiskirna“).

§2
Umisténi povinnych tdaji na plisti,
kupénu a talénu cenného papiru
(1) Na plédsti cenného papiru jsou kromé& néleZi-
tost{ stanovenych zvlaStnimi zékony') vytistény tyto
ddaje:

a) identifikaéni oznaleni podle mezindrodniho sys-
tému &islovdni pro identifikaci cennych papird
(dile jen ,,ISIN“),

b) celkovd hodnota emise a podet kusti cennych pa-
pirll této emise podle jmenovité hodnoty nebo
druhu a

c) pfi tisku dal§ich emis{ téhoZ emitenta pofadové
&islo pFislusné emise, celkovd hodnota viech emis{
i celkovy polet kusi podle jmenovité hodnoty
nebo druhu.

(2) Jmenovitd hodnota je vytiSténa na plasti cen-
ného papiru &isly i slovy vyrazné velkym typem pisma.

(3) Pl4se cenného papiru je opatfen otiskem pod-
pist osob oprivnénych jednat jménem emitenta k datu
emise. Podpisy nemusi byt vyti§tény, jestliZe osoby
podle véty prvni podepisuji cenné papiry ruéné.

“4) V§echnfr povinné udaje jsou vytiStény na
pfedni stran& plasté cenného papiru. Na zadni strané

plasté mohou byt vyti§tény pouze pfedtisky pro pfi-
padné rubopisyz’;t a podminky, za nichZ se cenny papir

vydava.

(5) Je-li cenny papir opatfen cizojazyénym tex-
tem, musi byt tento text vytiitén rovnéZ v &eském ja-
zyce.

(6) Soulssti pldsté, kupénu a talénu je opticky
identifikagni ¥idek, ktery mus{ byt vyti§tén &islovacim
strojem &ernou barvou fezem pisma OCR-B. Toto
pismo je tvofeno pismem 47 OCR-B1, podle normy
Mezinirodni organizace pro standardizaci (ISO) 1073/
IL. z 1. prosince 1976: ,Alfanumericky soubor znaki
pro optické &tenf - Cdst II: Soubor znaktt OCR-B —
Tvary a rozméry tiSténého obrazu®.

(7) Tolerance kvality tisku optického identifikaé-
niho fiddku (kvalita ti§téného obrazu, poloha znakd,
vzdilenost mezi znaky a vyrovnini v fadku) musi od-
povidat normé& ISO 1831 z 15. fijna 1980: ,Specifikace

tisku pro optické &teni znakid“.

(8) Opticky identifikaéni fddek md 37 mist pro
znaky (él’slli)ce a pismena). Obsahem optického identi-
fika&niho fidku jsou tyto ddaje rozdélené do poli (sku-
pin znakd) v nisledujicim pofadi:

Pole  ddaj podet
mist
prazdné misto 2
1. pole: pofadové &islo kupénu 2
prazdné misto 1
2. pole: nomindlni hodnota cenného papiru 7
prizdné misto 1
3. pole: ISIN 12
prazdné misto 1
4. pole: oznaleni série (je-li stanovena) 2
prazdné misto 1
5. pole: pofadové &islo cenného papiru 6
prazdné misto 2
37

(9) NepouZité misto v poli optického identifikag-
niho ¥idku se znadi nulou. Na pl4sti cenného papiru
jsou v tdaji ,pofadové &islo kupénu® vidy dvé nuly.

!y Naptiklad § 6 zdkona & 190/ 2004 Sh., o dluhopisech, § 155 zikona &. 513/1991 Sb., obchodni zikonik, ve znénf zikona
&. 600/1992 Sb., zikona &. 142/1996 Sb., zikona &. 30/2000 Sb., zdkona & 376/2000 Sb. a zikona &. 370/2000 Sb., § 176
zikona &. 513/1991 Sb., ve znénf zikona & 142/1996 Sb., zikona &. 30/2000 Sb., zikona &. 376/2000 Sb. a zdkona &. 370/
/2000 Sb., § 4 zdkona &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni zdkona &. 61/1996 Sb., zdkona &. 152/1996 Sb. a zdkona

&. 362/2000 Sb.

2) Zskon & 191/1950 Sb., zdkon sméneény a Sekovy, ve znéni zdkona & 29/2000 Sb.
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Série cenného papiru miiZe byt vyjidfena alfabetic-
kymi nebo numerickymi znaky.

(10) Opticky identifikaéni Fidek je vytiStén v bi-
1ém pruhu bez tisku. Si¥ka bilého pruhu od jeho vnitinf
strany k jeho protilehlé vnitfn{ strané je 9 mm.

(11) Bily pruh a ddaje v optickém identifikaénim
fddku jsou umistény takto:

a) na plasti cenného papiru je spodni okraj bilého
pruhu umistén ve vzdilenosti 39 mm od jeho hor-
niho ofezu. Stfed ISIN je umistén 34,5 mm od
horniho ofezu papiru. U plisté s rozméry ve for-
mitu A4 na vysku nebo ve formitu A5 (§3
odst. 1) je politeéni znak prvniho pole umistén
85 mm od lgvého ofezu papiru. JestliZe pldse cen-
ného papiru ve formitu A4 je vytiStén na 3itku
a kupénovy arch je od plasté oddélen, je politeéni
znak prvniho pole umistén 172 mm od levého
ofezu papiru,

b) na kupénu a talénu je spodni okraj bilého pruhu
umistén ve vzdélenosti 5 mm od spodniho okraje
kupénu nebo talénu. Po&iteni znak prvniho pole
je umistén ve vzdilenosti 90 mm od vnitfntho
ohrani€eni pravého nepoti§téného okraje kupénu
nebo talénu (§ 3 odst. 5 a 6).

(12) Na plasti cenného papiru je ve vzdélenosti
nejméné 1 mm nad nebo og okrajem bilého pruhu,
ve kterém je vytiStén opticky identifikaéni fidek, uve-
deno u jednotlivych poli maf}’rm typem pisma nisledu-
jici ozna&eni (popf. zkratka):

Hodnota (2. pole)
ISIN (3. pole)
série (4. pole)
pofadové &islo (5. pole).

(13) Zadn{ strana optického identifikaéntho f4dku
nesmi byt potiténa.

(14) M4-li cenny papir kupény, jsou na kupénech
vyti§tény tyto tdaje:

a) oznaleni ,kupén®,

b) nizev a sidlo emitenta,

¢) oznaleni druhu cenného papiru,

d) pofadové &fslo kupénu (vyraznymi &islicemi v pra-
vém hornim rohu),

e) opticky identifikaéni ¥idek,

f) u pevné zirotitelnych cennych papirii vyse roéni
irokové sazby a datum splatnosti droku s uvede-
nim mésice ve slovnim vyjidfeni, popfipadé i jeho
gastka,

g) vySe vynosu nebo zpisob jeho urleni,

h) datum a misto uplatnéni priva na vynos a

i) ISIN; je-li kupénu p¥idélen samostatny kéd ISIN,
uvede se ISIN kupdnu, neni-li samostatny ISIN
kupénu pfidélen, uvede se kéd ISIN piidéleny
cennému papiru.

(15) Cislovani kupént za&ing zpravidla v pravém
dolnfm rohu kupénového archu a podle data spﬂttnosti
a pofadovych &isel pokraluje tak, Ze posledni pouZi-
teﬁl}’r kupén je umistén vZdy v levém hornim rohu
kupénového archu. Neni-li &ist plochy kupénového
archu vyuZita pro kupdny nebo talén, musi byt tato
plocha odstranéna nebo znehodnocena ptetiskem
a umisténa vZdy pfed prvnim splatnym kupénem.

(16) M4-li cenny papir talén, jsou na talénu vy-
ti§tény tyto udaje:

a) oznaleni ,talén“,

b) nizev a sidlo emitenta,

¢) oznaleni druhu cenného papiru,

d) opticky identifikaén{ ¥idek a

e) &islo prvniho splatného kupénu nového kupéno-
vého archu.

(17) Pokud je zadni strana pl4sté nebo kupéno-
vého archu potisténa, musi byt tisk proveden svétlou
barvou a nesmi zasahovat do mist, ﬁde je na pfedni
stran& umistén opticky identifikaéni fidek.

(18) Na pl4sti, na kaZdém jednotlivém kupénu
a na talénu je ve spodnim nepoti§téném okraji (§ 3
odst. 2, 5 a 6) uveden ndzev nebo zkratka tiskirny,
kterd cenny papir vytiskla.

§3
Rozméry plisté, kupénu a talénu,
spojeni a oddéleni plsté a kupénového archu

(1) Pl4s¢cenného papiru ma rozméry 297 x210 mm
(formit A4 na vy3ku nebo na 3itku) nebo rozmé-
ry 148 x 210 mm (formdt A5 na $itku).

(2) Pl48¢ cenného papiru je lemovan nepotisténym
okrajem Sirokym nejméné 3 mm.

(3) Kupény jsou na kupénovém archu vytistény
v jednom nebo vice pfilehlych sloupcich; kaZdy takovy
sloupec m4 rozméry 297 x 105 mm (polovinu vertika‘i?:
niho formitu A4). Vy3ka sloupct nemusi byt dodrZena
v ptipadé, kdy kupénovy arch obsahuje talén, nebo
pokud jsou plast a kupénovy arch umistény na jednom
archu papiru (odstavec 7). Velikost kupénového archu
z4visi na celkovém poétu kupéni.

(4) Kupény majirozméry 105x48 mm, 105x 33 mm
nebo 105 x 26 mm.

(5) Jednotlivé kupény jsou lemoviny nepoti§té-
nym okrajem $irokym 3 mm, aby p#i jejich oddélovini
nedoslo k poskozenf textu a &isel. Rozmér nepoti§té-
ného okraje se zahrnuje do rozmérd kupéni.

(6) Talén m4 $itku 210 mm a vysku stejnou jako
kupén nebo §ifku 105 mm a dvojndsobnou vysku ku-
pénu. Pro okraje talénu plati ustanoveni odstavce 5.
Talﬁn je umistén zpravidla v horni &sti kupénového
archu.
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(7) Plast& a kupénové archy cennych papird se
tisknou tak, Ze pld§¢ a kupénovy arch jsou spojeny
a pfehnuty, nebo pldst a kupénovy arch jsou umistény
na jednom archu papiru formitu A4, pokud poéet ku-
pént je men3i nebo roven deseti, nebo pldst a kupd-
novy arch jsou oddéleny. Je-li kupénovy arch volné&
vloZen do plésté, ktery je pfehnut na 3itku, nesmi plo-
cha plésté pfesdhnout rozméry dvojitého formitu A4.

(8) Mezi plistém a kupénovym archem a mezi
kupény navzijem je vytisténa délici linka pferuova-
nou &arou. P143¢ nesmi{ byt pfeloZen ani pHi zasil4ni, ani
pfi uschovéni cenného papiru.

§4

Papir a barvy pouZivané pfi tisku cennych papirt

(1) PH tisku cennych papirii se pouZivd pouze
bezdfevy papir, ktery neobsahuje optick4 bélidla, s ob-
sahem nejméné 50 % bavlny s kvalitnim pribé&Znym
nebo lokilnim vodoznakem (negativnim, pozitivnim,
popfipadé stupfiovitym). Kresba vodoznaku musi byt
z v&t3{ &asti patrnd na kazdém kupénu. Papir miiZe byt
doplnén dal§im ochrannym zajiiténim a musi mit ale-
spofi tyto vlastnosti:

a) trznd délka podélné 5000 m, nap¥i¢ 2500 m,
b) poget dvojohybti priimé&rn& 150,
¢) hmotnost na 1 m? 100 g s povolenou odchyl-

kou +/- 5 g.

(2) Kazdji tiskdrna pouZivd p¥isné zultovatelny
papir s vlastnim vodoznaEem, ktery nesmi byt dosaZi-
telny ve volném prodeji; miZe byt pouZit i papir s vo-
doznakem specifickym pro pfislusného emitenta. Ob-
raz vodoznaku se musf jevit naprosto stejné, nesmi vy-
kazovat nepravidelnosti tvaru a ténu a nesmi pisobit
dojmem skvrn. Vodoznak miZe byt doplnén daliim
ochrannym zajisténim (napf. vlikny). Ceninovy papir
nesmi vykazovat vlastni fluorescenci.

(3) Pro tisk cennych papirti se pouZivaji atesto-
vané ceninové barvy.

(4) Ve vSech fizich vyroby cennych papirt musi
byt dodrZeny vyrobni tolerance. Pfi vyrobé celého ni-
kladu se pouZivi stejnych, pfesné oznalenych surovin
odolnych proti stirnuti.

§ 5

Tiskové techniky, kvalita tisku

(1) Pro tisk cennych papiri se pouZije zpravidla
kvalitn liniovy hlubotisk v kombinaci s plodnou tech-
nikou (mokry nebo suchy ofset) nebo knihtiskovou
technikou; knihtiskovd technika miZe byt pouZita
pouze v kombinaci s nékterou z dalich uvedenych
technik.

(2) Liniovy hlubotisk musi mit technicky doko-
nalé provedeni (ostrost &ar, gradovany ninos barev,
viditelny a z¥etelny reliéf). Nékteré &4sti uvnitf linio-

vého hlubotisku mohou byt imyslné ponechiny bez
barvy pro slepotisk, ktery musi svym tvarem a velikosti
zfetelné& vystupovat.

(3) Technické a barevné provedeni tisku cennych
Fapl’rﬁ mus{ bgt takové, aby bylo téZko oddélitelné
otografickym barevnym vytaZkem nebo jinymi repro-
dukénimi technikami.

(4) Pfi tisku cennych papirii musi byt pouZity
jako ochranné prvky alespoii dva gilo$ové vzory a ir1-
sovy pfechod barev. Irisovy pfechod barev neni tfeba
pouZit, jestliZe je rimelek i ochranny podtisk prove-
den liniovym hlubotiskem a jeden giloSovy vzor je
pouZit v ridmetku, druhy v ochranném podtisku.
V ochranném podtisku miiZe byt misto giloSového
vzoru pouZit iluzivni reliéf. PFi postupu podle véty
druhé a tfetf musi byt podtisk vyti§tén dvéma barvami
viditelnymi v dennim svétle. Cislovani na plastich cen-
ného papiru a kupénovych arSich musi byt provedeno
na automatickych strojich jednou tiskovou technikou.

(5) Gilosi se rozumi ochranné ornamentilni
vzory zhotovené strojové, sestdvajici z komplikova-
nych vlnovitych, mnohokrit se k¥iZicich jemnych linii,
tvofenych podle geometrickych vzorti, které mohou
tvofit rimedek, zapliiovat plochu ochranného podtisku
nebo mohou byt uzaviené ve tvaru roset. Pozitivni
giloSe jsou barvou ti§téné jemné linie na nepoti§téném
podkladu. Negativni gilo3e jsou jemné linie bez barvy
na barevném podkladu.

(6) Vyplet gilod{ musi mit pfesnou kresbu a jem-
nou strukturu. GiloSe musi byt vytvofeny na speciil-
nim elektronickém nebo meczanicke’m zafizeni, které
je vyrobeno pro zhotoven{ tiskovych podkladi (filmi)
nebo tiskovych forem pro tisk bankovek a cennych
papiri a neni dosaZitelné ve volném prodeji. Nepfi-

ustné jsou vzory, které se vytviteji Ereslﬁ"sky nebo
otogragicky nebo které jsou tvofeny pfevdZné nebo
pouze z pfimek, paralelné ohnutych linii nebo bodi.
Tisk gilof a iluzivnich reliéfd musi byt proveden bez
technickych zdvad. Nepfipustné jsou gilo3e, které vy-
kazuji na kfiZen{ &ar siln&j3{ vrstvy u pozitivnich gilosi,
uzlovité vrstvy u negativnich gilogi, slitd mista u linif
leZicich blizko sebe, skvrny, rozmazand mista nebo
pferusované linie, nebo nedostatky zplisobené vad-
nymi tiskafskymi deskami nebo nedostate¢nou p¥ipra-
vou tisku. U vicebarevnych giloi je nep¥ipustné neu-
spofidané pfekryvani rﬁzn}’rci gilosi. NepFipustné jsou
d%le pferusované linie gilo3i a dile chyby vzniklé ze-
jména v disledku poskozenf tiskovych desek nebo ne-
dostateéného sefizeni jejich polohy pfi tisku.

(7) Ochranny podtisk, pfipadné giloové prvky

okryvaji na pldsti cenného papiru vEtsi &ist plochy,
iteré je urena k potidténi.

(8) Ochranny podetisk, alespoii jeden z giloSovych

rvkil a text jsou vytiS§tdny navzijem rozlilitelnymi
arvami.
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(9) Ochranny podtisk nebo giloovy prvek, popt.
néktery obrazec musi pfechdzet prostfednictvim 1riso-
vého tisku do barvy jiného odstinu.

(10) Vicebarevné gilofe se zhotovi pomoci ale-
spofi dvou spolu zpracovanych gilod{ v riiznych bar-
vach, které se pfekryvaji. Spoleénym zpracovdnim se
rozumi, Ze giloSe jednotfiv;’rch desek navzijem souhlas{
vedenim linii, Ze si odpovidaji tvarem a vzdjemné se
dopliiuji. Liniovy hlubotisk se pouZivé alespoii pro tisk
rimecku tvofeného gilofemi. Kreslené motivy nebo
figurilni vyobrazeni mohou byt pouZity, jen nenaru-
$uji-li ochranné prvky. Ochranny podtisk musi byt vy-
titén viditelnou barvou.

(11) Tluzivnimi reliéfy se rozumé&i ochranné ra-
stry tvofené uspofddinim jemnych linek v ploSe, je-
jichZ linie vytvafeji v celistvosti dojem plastického re-
liéfntho obrazce. Vytvofeny musi byt elektronickym
nebo mechanickym zafizenim, které je vyrobeno pro
zhotoveni tiskovych podkladi (filmi) nzgo tiskovych
forem pro tisk bankovek a cennych papirii a neni do-
saZitelné ve volném prodeji. Nepfipustné jsou vzory,
které se vytvateji kreslitsky nebo fotograficky.

(12) Pokud nenfi pfi tisku cenného papiru pouZit
liniovy hlubotisk, musi byt cenny papir cﬁrénén dal-
§imi ochrannymi prvky, zejména raZbou ceninovych
hologrami, specidlni{ aplikaci raZby za pouZiti félif
nebo zobrazovacimi eFekty (»scramble“). Ceninovy
hologram pouZity pfi tisku cennych papiri nesmi{ byt
dosazitelny ve volném prodeji a nesmi se pouZit pro
jiné d&ely neZ tisk cennych papirii. Lze pouZit pouze
vlastni ceninovy hologram emitenta nebo vlastn{ ceni-
novy hologram tiskdrny.

§6

Bezpeénost tisku cennych papirt

(1) Tiskdrny sméji pouZivat tiskové desky (tis-
kové formy) zhotovené pouze ve vlastnim provozu.

(2) Tiskdrna pro kazdého emitenta zpracuje pu-
vodni a jedine&nou sestavu ochrannych prvkd a dpravu
cenného papiru a vzijemné odli§i tisk jednotlivych
cennych papirti rozdilnym rdmovénim, barvami,
ochrannym podtiskem, typem pisma a dal$imi rozliu-
jicimi znaky. Stejné provedeni rimelku a ochranného
podtisku je moZné pouZit nejvyse osmkrit, a to i pro
rizné emitenty, aviak pouze tZKdy, je-li alespofi rime-
&ek vytiStén liniovym hlubotiskem (neutrilni prove-
deni). Stejné provedeni rimecku a ochranného podti-
sku cenného papiru uréené pro jednoho emitenta je
moZné pouZivat jen v pfl’pad%, Ze alespofl rimegek je
vyti§tén liniovym hlubotiskem (firemni provedeni).

(3) Tiskdrny vedou zdznamy o pfesném poltu
pouZiti ochrannych prvki podle odstavee 2.

(4) Tiskdrny mohou se souhlasem emitenta ve vy-
jimeénych pfipadech pfi tisku cennych papirt
vz4jemné spolupracovat. Za bezpe&nost tisku odpovidd
ta tiskdrna cennych papird, u které emitent tisk zadal.
Tiskdrny si nepfedivaji podklady pro tisk cennych pa-
pirt.

(5) Tiskdrna vede ziznamy o vzoru, &islovini
a terminu dokoné&eni tisku cennych papirii a uchovivi
je, spolu s tiskovymi podklady a se tfemi vzory cen-
ného papiru, po dobu alespoti 10 let po skonéen{ plat-
nosti cenného papiru. Vzorem se rozumi dplny vytisk
plasté cenného papiru a kupénového archu na originil-
nim ceninovém papiru v&etné &islovéni, znehodnoceny
tak, aby jej nebylo moZné pouZit jako pravy cenny
papir.

§7

Grafickd dprava listinnych cennych papira

(1) Cenné papiry riiznych emitentti musi byt vy-
razné rozliSeny grafickou dpravou, napfiklad volbou
odli¥ného orimovini, ochranného podtisku, gilogo-
vych prvkii nebo druhd pisma.

) V‘s'echnlz emise jednoho emitenta se vytisknou
ve stejné grafické dpravé s pouZitim tychZ tiskovych

podkladd.

(3) V ptipadé, Ze riizné emise jednoho emitenta
vytisknou rizné tiskirny, musf se grafickd dprava cen-
nych papirii jednotlivych emisi jednoznaéné odliSovat,
agy dprava nemohla byt zaménéna nebo povaZovina
za napodobeni.

(4) Pfitisku cennych papirti stejného druhu a stejné
jmenovité hodnoty z pozdéjsich emisi jednoho emi-
tenta musi byt zachovdna barva i jeji odstin, rozmér
cenného papiru a jeho charakteristika podle § 3 odst. 7.
Emise cenného papiru stejného druhu jednoho emi-
tenta vydané v riznych jmenovitych hodnotich je
tieba zfetelné odlifit rozdilnymi barevnymi kombina-
cemi.

§8
Utinnost
Tato vyhl4dgka nabyvi d&innosti dnem, kdy nabyvi

déinnosti zékon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci pfedsedy:

Ing. Simacek v. r.
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261

VYHLASKA
ze dne 12. b¥ezna 2004

o nileZitostech a zpuisobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
a zésaddch pro vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokynu investiéniho zprostfedkovatele

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. d) ve spojeni's § 13 odst. 4 a2 § 199 odst. 2
pism. h) ve spojeni s § 32 odst. 4 zdkona &. 256/2004
Sb., o podnikéni na kapitilovém trhu, (dile jen ,zi-

kon®):
§1

Piedmét vpravy

Tato vyhlédska upravuje zptisob vedeni a néleZitosti

deniku obchodnika s cennymi papiry a vedenf evidence

fijatych a pfedanych pokyni investiéniho zprostfed-
iovatele.

§2
NileZitosti deniku obchodnika s cennymi papiry
(K § 13 z4kona)

(1) Pokud jsou pfedmétem pfevodu investiéni ni-
stroje podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ c¢) zdkona, denik
obsahuje alespoil

a) &islo pokynu,

b) tddaje o osobé,') kterd podala pokyn k nikupu,
prodeji nebo jinému pfevodu investiéntho nd-
stroje,

LAY

c) ddaje o osobé, na jejiZ et mé byt nikup, prodej
nebo jiny pfevod investiéniho ndstroje uskuteé-
nén,

d) tddaje o osobé, se kterou se obchod uzaviri (proti-
strana); je-li obchod uzavien na regulovaném trhu
a protistrana neni znima, uvede se nizev trhu,

e) smér pokynu (nikup nebo jiné nabyt{ investiéniho
nistroje anebo prodej nebo jiné zcizeni investi¢-
niho nistroje),

f) typ pokynu,

g) datum a &as pfijeti pokynu,

h) zpiisob pfijeti pokynu,

i) misto pfijeti pokynu,

j) identifikaéni oznadeni investiéniho néstroje, ktery

je pfedmétem ndkupu, prodeje & f'ine’ho pfevodu,
podle mezindrodniho systému &islovani pro iden-

tifikaci investi¢nich nistrojii (ISIN), je-li pfidé-

leno, jinak identifikaéni oznaleni pouZivané pro
dany néstroj v internim systému obchodnika,

k) nézev investiéniho nistroje,

1) objem investiénich nistroji, které maji byt podle
pokynu koupeny, prodény nebo jinak pfevedeny,
vyjddfeny po&tem kusii nebo v penézich,

m) cenu, za kterou ma byt investiéni nistroj koupen,
prodin, nebo jinak pfeveden,

n) lhitu pro obstarini koupé, prodeje nebo jiného
pfevodu investiéniho nédstroje,

0) oznaleni trhu, pfipadné jeho segmentu, kde m4
byt pokyn proveden, je-li to v pokynu uvedeno,

p) datum a &as pfeddni pol?nu regulovanému trhu
nebo tfeti osobé& k provedeni pokynu,

q) datum a &as spirovini nikupniho a prodejniho
pokynu na regulovaném trhu nebo dohody na
podstatnych nileZitostech obchodu mimo regulo-
vany trh,

r) podet kusd investiéniho nistroje koupenych, pro-
danych nebo jinak pfevedenych na zikladé po-
kynu,

s) cenu, za kterou byl nikup, prodej nebo jiny pfe-
vod uskutednén, pokud obchodnik zajidtuje mé-
novou konverzi, téZ ddaj o kurzu, v jakém byla
konverze provedena,

t) oznaleni regulovaného trhu nebo jiného mista,
kde byl investiéni nistroj koupen, prodin nebo
jinak pfeveden,

u) datum pfedpoklidaného vypofidini ndkupu, pro-
deje &i jiného pfevodu,

v) datum skuteéného vypofidini nikupu, prodeje
nebo jiného pfevodu,

w) stav pokynu anebo divod, pro¢ nedoslo k uskuteg-
néni pokynu,

x) jméno a pt{jmeni makléte,?) ktery providél od-
borné obchodni &nnosti souvisejici s obchodem
& pfevodem investiéniho néstroje,

y) vysiplaty za obstardni ndkupu, prodeje, &i jiného

fevodu uétované jako odména obchodnikovi,
ze-li ji pfimo pfifadit k danému pfevodu a

1y § 2 pism. b) zikona & 256/2004 Sb., o podnikin{ na kapitilovém trhu.

2) § 14 zikona o podnikdn{ na kapitilovém trhu.
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z)

vy3i dplaty souvisejici s obstardnim nikupu, pro-
deje, & jiného pfevodu w&tované jako odména
nebo poplatek teti osobé v p¥ipadé, Ze je pfedd-
tovina k dhrad€ zikaznikovi.

(2) Pokud jsou pfedmétem pfevodu investiéni ni-

strof_‘e (i:odle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona, které jsou
obcho

oviny na regulovaném trhu, denik obsahuje

alespofi

a)
b)

c)

d)
e)
f)

g
h)

i)

j)

k)
D

n)

&islo pokynu,

tdaje o osobé,!) kteri podala pokyn k nikupu,

prodeji nebo jiného pfevodu derivitu,

tidaje o osobg, na jejiz dlet ma byt nikup, prodej

nebo jiny pfevod uskuteénén,

smér pokynu,

datum a &as pfijeti pokynu,

zplsob pfijeti pokynu,

misto pfijeti pokynu,

druh, typ a nizev derivitu,

identifikaéni oznaleni derivitu shodné s identifi-

kaénim oznalenim pouZivanym regulovanym

trhem, na kterém mé dojit ke koupi, prodeji &

jinému pfevodu,

ioéet standardizovanych deriviti (kontraktd),
teré maji byt koupeny, prodiny & jinak pfeve-

deny,

cenu, za kterou mi byt derivit koupen, prodin

nebo jinak pfeveden anebo zpiisob jejtho ur&eni,

identifikace a ndzev podkladového aktiva deri-

vitu,

mnoZstvi podkladového aktiva,

cenu, za kterou miiZe byt nakoupeno podkladové

aktivum v pfipadé, Ze bude uplatnéno privo vy-

plyvajici z derivitu (realizaéni cena), u futures téz

promptni a terminovou cenu podkladového ak-

tiva,

datum konce lhiity pro uplatnéni priva z derivitu

(expirace),

specidlni dispozice,

lhiitu pro obstarini koupé, prodeje nebo pfevodu

derivitu,

oznaleni regulovaného trhu, na kterém mé dojit

ke koupi, prodeji &i jinému pfevodu,

datum a &as pfeddni pokynu regulovanému trhu

nebo tfeti osobé& k provedeni pokynu,

datum a &as spdrovini nikupniho a prodejniho
pokynu na regulovaném trhu,

cenu, za kterou byl nikup, prodej nebo jiny pte-
vod uskute&nén,

poéet deriviti kou ercli)?ch, rodanych nebo jinak
pfevedenych na zikladé pokynu,

stav pokynu anebo diivod, pro¢ nedoslo k uskuteg-
néni pokynu,

x)

y)

jméno a p¥ijmeni makléfe, ktery providél odborné
obchodnf{ &innosti souvisejici s ndkupem, prode-
jem nebo jinym pfevodem,

vy$i dplaty za obstarin{ nikupu, prodeje, &i jiného
pfevodu détované jako odména obchodnikovi a
vy$i dplaty souvisejici s obstardnim nikupu, pro-
deje, & jiného pfevodu t&tované jako odména
nebo poplatek tfeti osobé, v pfipadé, Ze je pfedé-
tovina k dhrad& zékaznikovi.

(3) Pokud jsou pfedmétem obchodu investiéni

nistroje podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona, které nejsou
obchodované na regulovaném trhu, denik obsahuje ale-
spoit

2)
b)

c)
d)

n)
o)
p)

&islo pokynu,

tddaje o osobg,') kterd podala pokyn k nikupu,
prodeji nebo jiného pfevodu derivitu,

tidaje o osobg, na jejiZ dlet md byt nikup, prodej
nebo jiny pfevod uskutednén,

idaje o osobé&, od které je nakupovin, které je
proddvin, od které je pfevidén nebo na kterou
je pfevadén derivit (protistrana),

smér pokynu,

datum a &as pfijeti pokynu,

zplsob pfijeti pokynu,

misto pfijeti pokynu,

druh a typ derivitu,

identifikace a ndzev podkladového aktiva deri-
vitu,

mnoZstvi podkladového aktiva,

cenu, za kterou miiZe byt nakoupeno podkladové
aktivum v pfipadé, Ze bude uplatnéno privo \3'-
plyvajici z derivitu (realizaéni cena), a dile podle
typu kontraktu téZ promptni a terminovd cena,
pfipadné sjednanj sazba,

datum konce lhity pro uplatnéni priva z derivitu
(expirace),

cena derivitu ke dni uzav¥eni obchodu,

datum a &as sjednini obchodu a

jméno a p¥ijmeni maklé¥e, ktery providél odborné
obchodnf{ &innosti souvisejici s obchodem.

§ 3

,

NileZitosti evidence pfijatych a i"edan{ch pokynu

investi¢niho zprostiedkovatele

(K § 32 zédkona)
(1) Evidence pokyni vztahujicich se k nikupu,

prodeji nebo jinému p¥evodu investiéniho nistroje po-
dle § 3 odst. 1 zdkona obsahuje alespoii

2)
b)

c)

&islo pokynu,

tdaje o osobé,') kteri ddv4 pokyn k nikupu, pro-
deji nebo jiného pfevodu investiéniho nistroje,
tidaje o osobg, na jejiZ dlet md byt nikup, prodej
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nebo pr:f fevod investiéntho ndstroje uskuted-
nén, nejde-li o osobu podle pismena b),

d) smér pokynu,

e) identifika&ni oznaleni investiéntho néstroje, kte-
rého se pokyn tykd, podle mezinirodniho systé-
mu &islovani pro identifikaci investi¢nich néstroji,
je-li pfidé€leno, jinak identifikaéni oznaleni pouZi-
vané pro dany nistroj v evidenci investiéniho
zprostfedkovatele,

f) nizev investiéniho nistroje,

g) objem investinich nistroji, které maji byt podle
pokynu koupeny, I}:{rodény nebo jinak Ila.‘fevedeny,
vyjédfeny po&tem kusti nebo v penézich,

h) cenu, za kterou mj byt investiéni ndstroj koupen,
prodin nebo jinak pfeveden, anebo alespoil zpii-
sob jejtho uréen,

i) lhtitu pro obstardni koupé, prodef'e nebo jiného
pfevodu investiéntho néstroje, je-li pokyn pfed-
4vin k provedeni obchodnikovi s cennymi papiry,

j) datum a &as pfijeti pokynu,

k) misto pfijeti pokynu,

1) zptisob pfijeti pokynu,

datum a &as pfedani pokynu,

n) zpiisob pfedini pokynu,
0) jméno a pf{jmen{ osoby, kterd pokyn pfijala a
., . v ~ v 3
p) tdaje o osobg, které byl pokyn pfeddn.’)
(2) Evidence pokynt, které jsou smlouvou, na je-
jichZ zékladé jsou poddviny pokyny k nikupu, prodeji
nebo jinému pfevodu investiéniho instrumentu, a na

jejichZ uzavieni se investiéni zprostfedkovatel podilel,
obsahuje alespoil

a) identifikaci smlouvy,

b) ddaje o osobé, se kterou byla smluva uzavfena,

c) identifika&ni oznaleni investiénich nistroji, které
budou na zikladé smlouvy nakoupeny, prodiny
nebo jinak pfevedeny, je-li tento ddaj pfi uzavirin{
smlouvy zndm,

d) datum uzavfeni smlouvy,

e) datum pfedini smlouvy, je-li smlouva pisemni,

f) zpiisob pfedini smlouvy, je-li smlouva pisemnd,

g) jméno a pifjmeni osoby, kterd zprostfedkovala
uzavieni smlouvy a

h) ddaje o osobé, které byla smlouva pfeddna.

§4
Zpusob vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
a evidence pfijatych a pfedanych pokynu
investiéniho zprostiedkovatele

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik ob-
chodnika s cennymi papiry v elektronické podobé.

(2) Investiéni zprostfedkovatel vede evidenci pfi-
jatych a pfedanych pokyni v elektronické podobé.

(3) Zad4véani ddaji do deniku obchodnika s cen-
nymi papiry a evidence pHijatych a pfedanych pokynii
investiéniho zprostfedkovatele se providi bez zbyteé-
ného odkladu po pfijeti pokynu, ukon&eni zprostfed-
kovatelské &innosti pfi uzavirdni smlouvy nebo ziskdn{
pfislu§ného tidaje (naptiklad od provozovatele vypofi-
daciho systému).

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti moZnost
pofizeni vystupu z deniku obchodnika s cennymi pa-
piry v elektronické podobé ve struktufe podle standar-
dizovaného datového formuléfe, jehoZ vzor je pfilo-
hou této vyhldsky. Investiéni zprostfedkovatel zajisti
moZnost pofizeni vystupu z evidence pfijatych a pfe-
danych pokynt investiéniho zprostfedkovatele v efek-
tronické podobé ve struktufe podle standardizovaného
datového formuléfe, jehoZ vzor je pfilohou této vy-

hlaky.
§5

Prechodné ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry a investiéni zpro-
stfedkovatel je povinen vést denik nebo evidenci v sou-
ladu s touto vyﬁlé‘s’kou ode dne nésledujictho po uply-
nuti Jesti mésicli ode dne déinnosti této vyhlasky.

§é6
Utinnost
Tato vyhldska nabyvi d&innosti dnem, kdy nabyvi
déinnosti zékon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci pfedsedy:

Ing. Simaéek v. r.

%) § 29 odst. 1 pism. b) zdkona o podnikin{ na kapitilovém trhu.
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odst. 2

262

VYHLASKA
ze dne 19. bfezna 2004
o pravidlech pro vypoéet kapitilové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou, na individuilnim z4kladé

Komise }gro cenné papiry stanovi podle § 199
fsm. b) ve spojeni s § 9 odst. 2 zikona ¢&. 256/

/2004 Sb., o podnikini na kapitilovém trhu:

CAST PRVNI
UVODNI USTANOVENI
§1
Piedmét vdpravy

Touto vyhliskou se v souladu s privem Evrop-

skych spoleenstvi’) stanovi

a)
b)

struktura kapitilu obchodnika s cennymi papiry,2)
ktery neni bankou (dile jen ,,obchodnik®),

postup propo¢tu kapitilového poZadavku k

1. dvérovému riziku investiéniho a obchodniho
portfolia,

2. riziku angaZovanosti obchodniho portfolia,

3. trznimu riziku, zejména obecnému droko-
vému, obecnému akciovému, ménovému a ko-
moditnimu riziku a

4. opcim,

postuf propoétu kapitilové pfiméfenosti na indi-
vidudlnim zikladg,

limit kapitdlové pfiméFenosti na individuilnim z3-
kladg a

limit &isté angaZovanosti investiéniho portfolia.

§2
Vymezeni pojmi

(1) Pro t&ely této vyhlisky se rozumi

bankou ve stité zény A osoba oprivnéni k pfiji-
mién{ vkladd od vefejnosti a poskytovani dvérd na
z4klad& povoleni udéleného orgénem stitu, ktery
se nachdzi v z6né€ A. PoboZka takovéto osoby,
kterd pilisobi ve stité zény B, se posuzuje jako
banka ve stit€ zény A,

b)

d)

g

h)

)

k)

bankou ve stité zény B osoba oprivnénd k pfiji-
miéni vkladd od vefejnosti a poskytovani dvérd na
z4klad& povoleni udéleného orgénem stitu, ktery
se nachdzi v z6né B. Pobocka takovéto osoby,
kterd plisobi ve stité zény A, se posuzuje jako
banka ve stit€ zény B,

centrilni vlidou ministerstva a oddéleni d¥add
centrilni vlidy a osoby zaloZené nebo najaté vli-
dou, slouZici vefejnym tdlelim, jejichZz zdvazky
jsou plné zarulené bezpodminednou, vyslovnou
a neomezenou zirukou stitu,

delta ekvivalentem opce soulin reilné hodnoty
podkladového nistroje a delty opce,

deltou opce pomér zmény redlné hodnoty opce
a zmény redlné hodnoty pfisluiného podklado-
vého nistroje; jednd se o prvni derivaci redlné
hodnoty opce podle redlné hodnoty podklado-
vého nistroje,

ammou pomér zmény delty opce a zmény redlné

odnoty pfisluiného podkladového nistroje;
jedni se o derivaci derivace redlné hodnoty opce
podle redlné hodnoty podkladového nistroje,

globdlni depozitni poukdzkou (GDR) cenny pa-
pit, ktery reprezentuje akcie jinych osob a z jehoZ
drZeni nevyplyva hlasovaci privo,

kapitilovou investici dastnické cenné papiry,
ostatni podily vyjadfujici d€ast v pravnické osobé
a podfizené dluhy zahrnované do kapitilu bank,
obchodnikii nebo pojistoven,

komoditnim nistrojem komodita nebo derivit
s komoditou jako podkladovym nistrojem,

komoditou fyzicky produkt, se kterym se obcho-
duje nebo muZe obchodovat na sekunddrnim trhu,

Macaulayho durac{ viZeny priimér dob mezi sou-
Zasnosti a splatnostmi jednotlivych penéZnich
z4vazkl, kde vahami jsou redlné hodnoty jim

odpovidajicich penéZnich tokdl. Macaulayho du-
race D se po&itd jako

!y Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. bezna 1993 o kapitdlové pfim&fenosti investi¢nich firem a dvérovych instituci ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 98/31/ES, 98/33/ES a 2002/87/ES.

2) § 5 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikinf na kapitdlovém trhu.



Strana 5560

Sbirka zikont & 262 / 2004

Cistka 85

"-".f'_.“rﬂ

(1+r]

C

(l+rr

i+

kde:

C je penéZni tok; r je vynosnost do splatnosti v pro-

centech; t je doba v letech,

1) marZi hodnota finan&nich néstroji stanoveni clea-
ringovym centrem, kterou musi osoba pfevést na
det clearingového centra jako kolateréf po dobu
trvani futures nebo burzovnich opci,

m) mezinirodnimi finanénfmi institucemi

1. Evropsk4 investiéni banka (EIB) a

2. mezinirodni rozvojové banky, a to African De-
velopment Bank (AfDB), Asian Development
Bank (AsDB), Caribbean Development Bank
(CDB), Council of Europe Resettlement Fund,
Council of Europe Social Development Fund,
European Bank for Reconstruction and Deve-
lopment (EBRD), European Investment Fund
(EIF), Inter-American Development Bank
(IADB), International Bank for Reconstruction
and Development (IBRD), Nordic Investment
Bank (NIB), International Finance Corpora-
tion (IFC), Inter-American Investment Corpo-
ration,

n) ménovym zlatem zlato v obchodovatelnych slit-

cich podle standardu London Bullion Market As-

sociation (LBMA),

o) modifikovanou duraci (Dmod) podil, v jehoZ &i-

tateli je Macaulayho durace (D) a ve jmenovateli

soudet jedné a vynosnosti do splatnosti (r),

p) nistrojem majetek nebo zivazky podle definice

mezinirodnich 1i&etnich standardd,

q) obecnym rizikem riziko nepfiznivého pohybu cen

nistrojit souvisejictho s hodnocenim ekonomic-

kého prostfedi déastniky trhu,

r) podkladovym nistrojem néstroj, ze kterého je slo-

Zen derivit,

s) pozici majetek (dlouhé pozice) nebo zdvazky

(kritké pozice) vyplyvajici z daného néstroje; ni-

stroj obsahuje jednu nebo vice pozic,

t) zvld$tnim privem &erpini (SDR) jednotka pouZi-

vand Mezinirodnim ménovym fondem pro vyjid-

feni &lenského podilu, popfipadé vyse E&erpini
tvéru &lenskou zemd,

u) specifickym rizikem riziko nepfiznivého pohybu

cen nistrojii souvisejictho s hodnocenim emitenta

nebo dluZnika d&astniky trhu.

(2) Pro t&ely této vyhlasky se dile rozumi{
a) spotovou operaci nikup nebo prodej finanénich

b)

d)

g

nistroji nebo komodit s takovym terminem do-
déni, f{dy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vypofidani neni deldi neZ 2 dny, pfipadné delsi
neZ jiné obdobi podle zvyklost{ pfislusného trhu,
rezervami rezervy na standardni pohledivky
z Uvérd vytvofené podle zvldstniho zikona,
uznanou burzou burza uznani pfisluinymi
orginy, kterd funguje pravideln&, m4 pravidla vy-
dand nebo schvélend pfisluinymi orginy zemé si-
dla burzy, kterd vymezuji podminky, za nichZ
burza pisobi, podminky pfistupu na burzu a pod-
minky, jeZ musi splfiovat kontrakt, aby bylo moz-
né s danym kontraktem na burze obchodovat.
V ptipadé derivitové burzy clearingovy mechanis-
mus této burzy stanovi, Ze derivity podléhaji
denni aktualizaci marZi poskytujicich podle ni-
zoru pfisluinych orgind vhodnou ochranu déast-
nikd trhu,
véZenou modifikovanou duraci soudet modifiko-
vanych duraci jednotlivych néstroji véZenych
redlnymi hodnotami téchto ndstrojt,
vegou zména reilné hodnoty opce pfi jednotkové
zméné volatility podkladového nistroje; jedns se
o prvni parcidlni gerivaci re4lné hodnoty opce po-
dle volatility podkladového nistroje,
vlddou dzemniho celku stitu ministerstva a oddé-
leni vykonnych dfadt téchto vldd dzemnich celkd
stitl (republik, kantonti a podobng) a jiné insti-
tuce a agentury, jejichZ zivazky jsou plné zaru-
Zeny bezpodmineénou, vyslovnou a neomezenou
zirukou dzemniho celku stitu,
vlddou podporovanou instituci kazd4 instituce za-
loZen4 nebo najatd vlidou, slouZici vefejnym dée-
lim, jejiZz zdvazky nejsou bezpodmineéng, vy-
slovné a neomezeng zarudené centrilni vlidou, a to
1. stitni fondy podle zvl4Stnich privnich pfed-
ist, zejména Stitnf fond kultury Ceské repu-
If)liky, Stitn{ fond pro podporu a rozvoj &eské
kinematografie, Stitn{ fond Zivotntho prostfedi
eské republiky, Stitn{ zemé&d&lsky intervenéni
fond, Stitni fond pro zdrodnéni pidy, Stitni
fond rozvoje bydleni, Stitni fond dopravni in-
frastruktury,
2. Fond pojisténi vkladi, Zajistovaci fond druz-
stevnich ziloZen, Garanéni fond obchodnikt
s cennymi papiry,
Fond ndrodniho majetku Ceské republiky,
Pozemkovy fond Ceské republiky,
Podpiirny a garanéni rolnicky a lesnicky fond a
Exportn{ garanéni a poji§fovaci spolednost,
a. s, s vyjimkou zévaziﬁ zaru&enych vyslov-
nou zirukou stitu podle zvld$tntho privniho
predpisu,’)

O W Bt

%) § 8 odst. 1 pism. a) zdkona & 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se stitni podporou a o doplnéni zdkona
& 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim wifadu, ve znéni pozdgjiich ptedpisii.
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h) op&nim listem (warrantem) cenny papir, se kterym
je spojeno privo jeho drZitele koupit nistroj za
dohodnutou cenu v dob& do splatnosti nebo
v den splatnosti warrantu, a k jehoZ vypofidini
muZe dojit bud formou doddni nistroje nebo ho-
tovosti,

i) zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry (ddle
jen ,zahraniéni obchodnik®) finanénf instituce, je-
JiZ soustavnou &innosti je poskytovini hlavnich
investiénich sluZeb pro tfeti osoby, jestliZe m4 tato
finan¢ni instituce ke své &innosti oprivnéni pfi-
slusného orginu ve stitu svého sidla a podléhd
alespofi takové regulaci, jakou poZaduje privo
Evropskych spole&enstvi,')

j) zénou A viechny &lenské stity Evropského hos-
podéfského prostoru (EEA) a viechny ostatni
zemég, které jsou Fadnymi &leny OECD a zemé,
které uzavfely s Mezinirodnim mé&novym fondem
ivérovou doﬁodu v rimci tzv. General Arrange-
ments to Borrow (GAB),

k) zénou B vSechny zemé, které nejsou zahrnuty do
z6ny A.

§3
Kapitilové pozadavky

(1) Kapitilovym poZadavkem se rozumi hodnota
v korunaiclf propoéteni podle postupii uvedenych
v &4sti tieti aZ desité této vyhldsky vyjadfujici potfebu
odpovidajiciho kapitilového kryti podstupovanych ri-
zik. Kapitdlovy poZadavek je sloZzen z kapitilového
poZadavku A a kapitilového poZadavku B.

(2) Kapitilovy poZadavek A se rovnid kapitilo-
vému poZadavku k tvérovému riziku investiéntho
portfolia (&st tfeti).

(3) Kapitdlovy poZadavek B se rovni soudtu ka-
pitdlového poZadavku

a) k tvérovému riziku obchodniho portfolia (&4st
Stvrtd),
b) k riziku Wvérové angaZovanosti obchodniho
portfolia (&4st pitd),
c) k obecnému trokovému riziku (&4st Sestd),
d) k obecnému akciovému riziku (&4st sedmai),
e) k ménovému riziku (&4st osma3) a
f) ke komoditnimu riziku (¢ast devitai).
(4) Kapitilovy poZadavek k opeim obchodnik
fi&itd podle &asti desité ke kapitilovému poZadavku
ie specifickému a obecnému trokovému riziku, kapi-
tilovému poZadavku ke specifickému a obecnému ak-
ciovému riziku, kapitilovému poZadavku k ménovému

riziku a kapitdlovému poZadavku ke komoditnimu ri-
ziku.

§4
Obchodni a investi¢ni portfolio

(1) Pro t&ely této vyhlidky obchodnik &leni

viechny nistroje zachycené v u&etnictvi, pfipadné také
v jiné prokazatelné evidenci do obchodniho portfolia
nebo investiéniho portfolia. Kritériem pro zafazeni ni-
strojii do pfislu$ného portfolia je t&el jejich nabyti,
ktery je v souladu se strategii obchodnika schvilenou
jeho statutdrnim orgénem pfi dodrZeni ustanoveni od-
stavel 2 aZ 6. Obchodnik vede evidenci, kde zachycuje
viechny nistroje podle mezinirodnich &etnich stan-
dardii a nésledné je oceni podle § 5.

(2) Obchodnik zafazuje do obchodniho portfolia

a) vlastn{ pozice ve finan&nich a komoditnich néstro-
jich drzenych za d&elem obchodovani a dosaZeni
zisku z cenovych rozdild a zmén drokovych mér
v kritkodobém horizontu, zpravidla do 1 roku,
a to v takovém mnoZstvi, jehoZ zobchodovini na
regulovaném trhu nemtiZe podstatné ovlivnit je-
jich ceny a

nevypofddané operace podle § 12 odst. 2 a volné
dodivky podle § 12 odst. 6.

(3) Obchodnik zafazuje do investiéniho portfolia

a) vlastn{ pozice ve finanénich a komoditnich néstro-
jich nezafazenych do obchodniho portfolia, ze-
jména ndstroje, u nichZ mid obchodnik dmysl
a schopnost drZet je do jejich splatnosti,

b) cenné papiry k prodeji,

¢) Gvéry s vyjimkou tivéri poskytnutych nebo pfi-
jatych v rameci reverznich rep a rep, plijéek cen-
nych papiri a komodit, pokud tyto reverzni repa
a repa, pujéky jsou zafazeny do obchodniho
portfolia v souladu s odstavcem 4 a

d) ptjeky.

b)

(4) Pfi zaFazovani reverznich rep a rep, pljéek
cennych papird a komodit do jednotlivych portfolii
obchodnfE

a) repa a pljcky cennych papirti a komodit, kde ob-
ch%dnﬂ}; llnﬁj;:’uje tyzo ngstlzoje, zafadi do obchod-
niho portfolia, pokud podkladovy ndstroj je za-
fazen do obchodniho portfolia. Do obchodniho
portfolia obchodnik zafazuje také repa, pokud
podkladovy nistroj byl pfijat v reverznim repu.
Ostatn{ repa a pljéky cennych papirti a komodit
obchodnik zafazuje do investiéniho portfolia,

b) reverzni repa, plijéky cennych papirii a komodit,
kde si obchodnik pujéuje tyto nistroje, miZe za-
fadit do obchodniho portfolia, pokud jsou spl-
nény podminky uvedené v bodech 1, 2 a 4 nebo
bodech 3 a 4:

1. hodnota pfevedenych nistrojii je pfizptisobo-
véna nésliedn}’rm zménim reilnych hodnot
téchto ndstroju,

2. smlouva zajiStuje, Ze v p¥ipadé selhini proti-
strany [§ 9 odst. 9 pism. b)] se pohleddvky au-
tomaticky a okamZité kompenzuji s pohleddv-
kami partnera z té&chto operaci,

3. smlouva je uzaviena s centrilni bankou stitu
zény A nebo bankou se sidlem ve stité zény
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A, kterd mi rizikovou vihu 0,2 podle tabulky
& 1 v pfiloze k této vyhldice, obchodnikem
nebo zahraniénim obchodnikem se sidlem ve
stité z6ny A, ktery mi rizikovou vihu 0,2 po-
dle tabulky &. 1 v pfiloze k této vyhldsce,

4. smlouva je uzavfena za podminek obvyklych
na pfisluiném finanénim trhu.

(5) Do investiéniho portfolia obchodnik zafazuje
derivity,*) které byly sjedndny za déelem zajidtovaini
nistroji zafazenych pouze do investiéniho portfolia.
Derivity sjednanymi za ti¢elem zaji§tovini se rozumi
derivity, které spliiujf tyto podminky:

a) odpovidaji strategii ¥zen rizik,

b) na politku zaji§téni je zajidfovaci vztah pisemné
zdokumentovin. Dokumentace obsahuje identifi-
kaci zaji§fovanych a zaji§fovacich nistroji, dile
vymezeni rizika, které je pfedmétem zajiSténi,
a metody vyhodnocovéni, zda zajiSténi je efek-
tivni,

c) zaji$téni je efektivni, pokud v priib&hu zajistova-
ctho vztahu budou zmény redlnych hodnot nebo
pen&Znich tokdl zajiStovacich ndstrojii v rozmezi
minus 80 % aZ minus 125 % zmén redlnych hod-
not nebo pen&Znich zdvazkil zaji§fovanych ni-
stroju.

Jiné derivity véetn& t&ch, které byly sjedniny za tle-
lem zaji§tovini nistrojii zafazenych do obchodniho

ortfolia, obchodnik zafazuje do obchodniho portfo-
ia. Uvérové derivity, které jsou podle wéetnich po-
stupli povaZoviny za zajiSténi, obchodnik zafazuje
do investiéntho portfolia.

(6) Pfesuny nistrojii z investiéniho do obchod-
niho portfolia a naopak jsou moZné za pfedpokladu
dodrZeni &etnich postupt a pokud jsou v souladu se
strategi{ podle tohoto ustanoveni.

§5
Oceniovani nastroji a pozic
(1) Niéstroje obchodniho portfolia obchodnik
denné pfecefiuje redlnymi hodnotami.

(2) Niéstroje investiéntho portfolia obchodnik
ocefiuje podle mezinirodnich wletnich standardd,
ledaZe jde o komoditni nistroje investiéniho portfolia,
které se denné ocefiuji redlnymi hodnotami.

(3) Pro ti&ely stanoveni kapitilového poZadavku
ménovému riziku lze ocenit nistroje investiéniho
portfolia v cizich ménich redlnymi hodnotami.

(4) Urokové, akciové, ménové a komoditni po-

*) § 3 odst. 3 zdkona o podnikéni na kapitilovém trhu.

zice obchodniho portfolia obchodnik ocefiuje redlnou
hodnotou.

§ 6

Piepocet ndstroju v cizich ménich na koruny

Jednotlivé néstroje v cizich ménich obchodnik
pfepoéte na koruny ménovym kurzem podle p¥islus-
ného privniho pfedpisu.’)

CAST DRUHA
VYMEZENI KAPITALU

§7

Stanoveni tier 1, tier 2 a tier 3

(1) Tier 1 se rozumi soulet poloZek a) aZ e) sni-
Zeny o odetitatelné poloZky f) aZ j):
a) splaceny zikladni kapitl zapsany v obchodnim
rejstiiku,
b) splacené emisni aZio,
¢) povinné rezervni fondy,

d) ostatni rezervni fondy vytvofené ze zisku po zda-
néni s vyjimkou rezervnich fondt &elové vytvo-
fenych,

e) nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi po zda-
néni, pokud zisk p¥isluinych obdobi byl potvrzen
auditorem v auditu W&etni z4vérky, valnd hromada
ddetn{ zdvérku schvilila a rozhodla o vysi neroz-
déleného zisku; dile hospodifsky vysledek ve
schvalovacim fizeni, pokud tento vysledek odsou-
hlaseny auditorem pfedstavuje zisk, do kterého
byly promitnuty pfedpokliddané dividendy a dal3i
platby z pfedpoklddaného rozdélen zisku,

f) neuhrazend ztrita z pfedchozich obdobi,

g) ztrita b&Zného obdobi,

h) goodwill podle mezinirodnich d&etnich standardi
(déle jen ,goodwill®),

i) nehmotny majetek s vyjimkou goodwillu,

j) nabyté vlastni dlastnické cenné papiry a podily
vyjadfujici tidast na privnické osobé.
(2) Tier 2 je tvofen

a) rezervami na kryti obecnych rizik aZ do vySe
1,25 % rizikové véZenych aktiv investi¢niho
portfolia,

b) podfizenym dluhem A maximélné do vy3e 50 %

tier 1. Podfizeny dluh A pfedstavuje emitovany
podfizeny dluhopis, pfijaty tvér nebo pijcku.

%) Zskon & 563/1991 Sb., o tidetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisti.
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Pro td&ely zapoéitivini podfizeného dluhu do

tier 2 mus{ byt splnéna tato kritéria:

1. smlouva o podfizeném dluhu A nebo emisni
podminky podfizeného dluhopisu obsahuji
podminku podfizenosti podle zvl4Stniho priv-
ntho ptedpisu,®)

2. &astka podfizeného dluhu A byla v plné vysi
pfevedena na pfisluiny d&et obchodnika
u banky se sidlem ve stité zény A. Souldsti
podfizeného dluhu nejsou podfizené dluhopisy
nabyté emitentem p¥ed dobou jeho splatnosti,

3. podfizeny dluh A je nezaji§tén,

4. podfizeny dluh A m4 lhitu splatnosti nejméné
5 let od data jeho pfevedeni na pfislusny ulet
obchodnika u banky se sidlem ve stité zény
A, jistina podfizeného dluhu je jednorizové
splatnd. Pokud smlouva o podfizeném dlu-
hu A zahrnuje ustanoveni, podle kterého lze
splatit tento dluh pfed stanovenym terminem
splatnosti (kupni opce), miZe byt toto privo
uplatnéno nejdfive po péti letech od data pfe-
vedeni &istky podfizeného dluhu na piisluiny
udet,

5. podfizeny dluh A lze splatit nebo vyplatit pfed
stanovenym terminem splatnosti, pokud zimér
splatit nebo vyplatit podfizeny dluh A byl
ozndmen s doloZenymi dopady na kapitil og-
chodnika Komisi pro cenné papiry (déle jen
»Komise“) a Komise pfed&asné splaceni neod-
mitla ve lhiité jednoho mésice ode dne dplného
doloZeni, nebo v této lhiité neinformovala
o prodlouZeni lhiity nejvy3e o jeden mésic,

6. smlouva o podfizeném dluhu A nebo emisn{
podminky podfizeného dluhopisu obsahuji
ujedndni smluvnich stran o tom, Ze zapod&teni
pohleddvky véfitele z podfizeného dluhu proti
jeho zdvazkim vii&i obchodnikovi neni p#i-
pustné,

7. podfizeny dluh A nelze pfijmout obchodnikem
jako zaji§téni,

8. podfizeny dluh A je vykazovin jako souldst
tier 2, pokud zimér vykazovat podfizeny dluh
jako sou&ist tier 2 v&etné podminek tohoto
dluhu a jeho objemu byl ozndmen a doloZen
Komisi a Komise tento zdmér neodmitla ve
lhité jednoho mésice od jeho tplného dolo-
Zeni, nebo v této lhité neinformovala o pro-
dlouZeni lhity nejvyse o jeden mésic, a

¢) ostatnimi kapitilovymi fondy.

(3) Podfizeny dluh A obchodnik pro t&ely stano-
veni ka}gitélu podle odstavce 5 Fostupné sniZuje 0 20 %
roéné b&hem poslednich 5 let pfed terminem své

6) Zskon & 190/2004 Sb., o dluhopisech.

splatnosti, pokud podle odstavce 4 neni stanoveno ji-
nak. Obchodnik za&ini sniZovat den nisledujici po
skonleni pitého roku pfed svym terminem splatnosti,
coZ znamend, %e v poslednim roce pfed dnem splat-
nosti obchodnik zapo&itivd pro déely stanoveni kapi-
tilu 20 % celkové &istky tohoto dluhu. Cést podiize-
ného dluhu A nezapotitivanou do tier 2 nelze za-
hrnout do tier 3 podle odstavce 6.

(4) Pokud smlouva o podfizeném dluhu A obsa-
huje kupni opci, podfizeny dluh obchodnik sniZuje
pro tdéely stanoveni tier 2 b&hem poslednich péti let
pfed dohodnutym terminem splatnosti pouze v tom
piipadé, jestlize navySeni tirokové sazby podfizeného
dluhu (step-up) v pfipad& nevyuZiti kupni opce je ma-
ximélné 1,5 % p. a. Je-li dohodnuto navy3eni tirokové
sazby podfizeného dluhu vys3i neZ 1,5 % p. a., &astku
podfizeného dluhu pro dely stanoveni tier 2 obchod-
nik sniZzuje b&hem poslednich péti let pfede dnem, kd
lze poprvé kupni opci vyuZit. Podfizeny dluh obchod-
nik v obou pfipadech sniZuje v souladu s odstavcem 3.

(5) Kapitilem obchodnika se rozumi soudet tier 1,
tier 2 a vyuZitého tier 3 sniZeny o tyto odelitatelné
polozky, které jsou odvozeny z rozvahy obchodnika:

a) kapitilové investice do bank a jinych finan&nich
instituci investiéniho portfolia, pokud tyto kapiti-
lové investice pfesahuji 10 % zikladniho kapitilu
jednotlivych bank nebo finanénich instituci, do
nichZ je investovino,

b) soudet kapitilovych investic do bank a jinych fi-
nanénich instituc{ investiéntho portfolia pfesahu-
jici 10 % kapitilu obchodnika p¥ed ogeétem’m

oloZek podle pismen a) a b), pokud jednotlivé
iapitélove’ investice pfedstavuji podil do 10 %
v&etné zdkladntho kapitilu jednotlivych finang-
nich instituci, do nichZ je investovino,

c) kapitilové investice investiéntho portfolia do ji-
nych osob neZ bank a finanénich instituci, pokud
tyto investice nejsou snadno pfeménitelné na lik-
vidni prostfedky,

d) hmotny majetek, s vyjimkou zastavené nemovi-
tosti,

e) zisoby,

f) vklady se zbytkovou splatnosti vét{ nez 90 dnd,
s vyjimkou vkladi sloZenych jako zajidténi pro
obchody s derivity obchodovanymi na uznanych

burzich a vkladd, které jsou podily na privnické
osobé, a

g) poskytnuté Gvéry a ostatni pohledivky se zbytko-

vou splatnosti vét$i neZ 90 dni.

(6) Tier 3 je tvofen podfizenym dluhem B, ktery
pfedstavuje emitovany podfizeny dluhopis, poskyt-
nuty dvér nebo pitj¢ku poskytnutou vykazujicimu ob-
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chodnikovi véfitelem. Podfizeny dluh B musi mit pev-
nou lhiitu splatnosti nejméné 2 roky od data jeho pte-
vedeni na pfisludny et obchodnika u banky se sidlem
ve stit€ zény A, jistina podfizeného dluhu je jednori-
zové splatna. Podfizeny dluh B musi déle spliiovat kri-
téria kladens na podfizeny dluh A uvedeni v odstavci 2

pism. b) bod 1, 2, 3, 2 5 aZ 8.

(7) Podfizeny dluh B lze zapoéitivat za pfedpo-
kladu, Ze jistina i p¥islufenstvi tohoto dluhu nesmi byt
inlaceny, a to ani v terminu splatnosti, pokud by tato
{3 atba znamenala sniZen{ kapitilové pfiméfenosti pod
imit podle § 53 odst. 3, nebo pokud by znamenala
daldi sniZeni hodnogr kapitilové pfiméfenosti, kterd
limitu podle § 53 nedosahuje.

(8) Soudet tier 2 podle odstavce 2 a tier 3 podle
odstavce 6 nemilZe pfevysit tier 1 podle odstavce 1.

(9) Tier 3 podle odstavce 6 nesmi pFevysit 200 %
soultu tier 1 a tier 2 sniZeného o odetitatelné polozky
podle odstavce 5.

(10) VyuZitelnym tier 3 se rozumi{ tier 3 podle
odstavce 6 omezeny podminkami podle odstavcii 8 a 9.

(11) NevyuZitelny tier 3 se rovni rozdilu tier 3
podle odstavce 6 a vyuZitelného tier 3 podle odstav-
ce 10.

(12) VyuZitym tier 3 se rozumi 0,714 ndsobek ka-
pitdlového poZadavku B podle § 3 odst. 3, maxim4lng
viak do vySe vyuZitelného tier 3 podle odstavce 10.

(13) NevyuZity tier 3 se rovnd rozdilu vyuZitel-
ného tier 3 podle odstavce 10 a vyuZitého tier 3 podle
odstavce 12.

(14) Cesk4 konsolida&ni agentura nesniZuje kapi-
til o odeditatelné poloZky uvedené v odstavci 5
pism. c), d), ) a g) a tyto zahrne podle obvyklych
rizikovych vah do rizikové viZenych aktiv.

CAST TRETI

KAPITALOVY POZADAVEK
K UVEROVEMU RIZIKU
INVESTICNIHO PORTFOLIA

§ 8

Kapitélovf poZadavek k dvérovému riziku inves-
tiénfho portfolia obchodnik stanovi pouze z nistrojii
zafazenych do investiéniho portfolia.

§9
Rizikové viZend aktiva investi¢niho portfolia

(1) Rizikov& véZend aktiva investiéniho portfolia
pfedstavuji soulet rozvahovych rizikové viZenych ak-
tiv a podrozvahovych rizikové viZenych aktiv.

(2) Rozvahovi rizikové vdZend aktiva investiéni-

ho portfolia v&etné zohlednéni spotovych operaci ob-
chodnik stanovi jako soulet soudinti rozvahového ak-
tiva po odedteni opravnych poloZek, u majetku urde-
ného k odepisovini po odelteni oprivek a opravnych
polozek, které byly vytvofeny k tomuto aktivu, a p¥i-
sludné rizikové vihy podle tabulky &. 1 v pfiloze k této
vyhldsce.

(3) V ptipad& reverznich rep a rep, pljéek cen-
nych papirt a komodit pfevody ndstroji neméni pi-
vodni pozice pfevidénych drokovych, akciovych, mé-
novych a komoditnich néstrojii. V pfipadé reverzniho
repa s cennymi papiry obchodnik ocefiuje poskytnuty
dvér niZ§ rizikovou vahou z rizikovych vah emitenta
pfijatého cenného papiru a dluZnika (pfijaty cenny pa-
pir obchodnik ocefiuje nulovou rizikovou vahou).
V piipadé repa s komoditami obchodnik poskytnuty
dvér ocefiuje rizikovou vahou dluZnika (pfijatou ko-
moditu obchodnik ocefiuje nulovou rizikovou vahou).
V pfipadé repa s cennymi papiry obchodnik poskyt-
nuty cenny papir ocefiuje rizikovou vahou emitenta
tohoto cenného papiru. V p¥ipad& repa s komoditami
obchodnik poskytnutou komoditu ocefiuje rizikovou
vahou 1,00. V pfipadé plijéovéni cennych papiri a ko-
modit voli véfitel nebo dluZnik u pivodnich nistrojii
vy$§i rizikovou vihu z rizikovych vah pivodniho ni-
stroje a pfijatého néstroje.

(4) Podrozvahovi rizikovE vaZen4 aktiva obchod-
nik stanovi jako soudet souinti dvérovych ekvivalentii
podrozvahovych aktiv podle odstavce 5 a 6 a pfislus-
nych rizikovych vah podle tabulky &. 1 v pfiloze k této
vyhld3ce. V p¥ipad& uvérovych ekvivalentii pohleddvek
z vkladi a ivérd z pevnych terminovych operaci a delta
ekvivalentli pohledivek z vkladd a dvért opci, dile
v pfipadé& tivérovych ekvivalentli pohledivek na dluho-
pisy, sménky a akcie z pevnych terminovych operaci
a d}élta ekvivalenti pohleddvek na dluhopisy, sménky
a akcie z opci podle tabulky &. 2 v pfiloze k této vy-
hldsce obchodnik pouZije pfislu$nou rizikovou vihu
emitenta dluhopisu nebo sménky podle tabulky &. 1
v piiloze k této vyhlisce.

(5) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv
uvedenych v tabulce &. 2 v pfiloze k této vyhldsce ob-
chodnf])s, stanovi jako soudin podrozvahového aktiva
nebo delta ekvivalentu pohleddvky na dluhopisy,
sménky a akcie z opci a onverzm’ﬁo faktoru podle
tabulky &. 2 v pfiloze k této vyhldce. Od tohoto sou-
&inu obchodmi odeditd rezervy, pokud tyto rezervy
byly vytvofeny ke konkrétnimu podrozvahovému ak-
tivy, av§ak pouze do vyse tohoto souinu.

(6) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv de-
rivatd, s vyjimkou derivitd podle odstavce 8, obchod-
nik stanovi jako soulet redlné hodnoty derivitu a sou-
&inu podrozvahového aktiva a konverzniho faktoru
podle tabulky &. 3 v pfiloze k této vyhldsce. V pfipads,
Ze redlnd hodnota cFerivétu je zdporns, obchodnik ji
klade pro iéel vypoétu tvérového ekvivalentu rovnu
0. Od tohoto souétu obchodnik odegits rezervy, pokud
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tyto rezervy byly vytvofeny ke konkrétnimu podroz-
vahovému aktivu, aviak pouze do vyse tohoto souctu.
Uvérovy ekvivalent u prodanych opci je nulovy od
okamZiku posledni splitky opéni prémie. V pfipads,
Ze obchodnik uzav¥el dvoustranou dohodu o zivéreé-
ném vyrovnini podle odstavce 9 s protistranou, se kte-
rou uzaviel derivit, lze postupovat pfi stanoveni tivé-
rového ekvivalentu podrozvahového aktiva u téchto
derivitd podle odstavee 11 a 12.

(7) V ptipadé derivitli, kdy rizikovi viha podle
tabulky &. 1 v pfiloze k této vyhldsce je 1,00, obchod-
nik pouZije rizikovou vihu 0,50.

(8) Uvérovy ekvivalent u deriviti obchodova-
nych na uznanych burzich je nulovy.

(9) Obchodnik miZe uzaviit dvoustrannou do-
hodu o zdvére€ném vyrovnini a sledovat rozhodny
pravn{ ¥4d s cilem ujistit se o pravni vymahatelnosti
takovéto dohody, kterd

a) stanovi, Ze v pf{padé selhdni protistrany dojde

k zapoéteni kladnych a zépornych redlnych hod-

not jednotlivych derivitd, na které se dohoda

vztahuje, 2 obchodnik tak bude mit jedinou po-
hledivku nebo jediny zivazek ve vztahu k danému
partnerovi,

b) definuje selhdni protistrany, &mZ se rozumi
smlouvou definované podminky, nap¥iklad vstup
partnera do likvidace, prohldSeni konkurzu nebo
vyrovnini,

c) neni souédsti jiné dohody, kteri umoZiiuje, aby
oba partnefi byli oprivnéni v pfipadé selhdn{
protistrany nezaplatit nebo zaplatit pouze &ist
Cisté &astky,

d) byla pfedloZena Komisi spolu s vyjidfenim osoby
opravnéné poskytovat privni sluzby, kteri dlou-
hodobé poskytuje sluZby v této oblasti, pfi¢emZ
toto vyjadfeni potvrdi, Ze v pfipadé selhdni proti-
strany dojde k zapodteni podle pismena a), a Ko-
mise tuto dohodu neodmitla ve [hiit€ jednoho mé-
sice ode dne pfedloZeni dplnych dokumentii, nebo
v této lhité neinformovala o prodlouZeni lhiity
nejvyse o jeden mésic. Komise miiZze poZidat o vy-
jidfeni k vymahatelnosti dohody pfisluiny dozo-
rovy orgén, pfi¢emZ jeho negativnim stanoviskem
je vazina.

(10) Kriterium podle odstavce 9 pism. d) nemusi
byt splnéno, pokud privni vyjidfeni jiZ existuje a je
evidované u specializované osoby, napfiklad Interna-
tional Swaps and Derivatives Asociation, Inc.

(11) Pokud obchodnik postupuje podle odstav-
ce 9, stanovi jeden wvérovy ekvivalent podrozvaho-
vych aktiv u v3ech derivitii sjednanych s danym part-
nerem, které jsou zafazeny do obchodniho i investi¢-
niho portfolia a na které se vztahuje dvoustranni do-
hoda o zdvére&ném vyrovnini. Tento tivérovy ekviva-
lent je roven souétu &isté redlné hodnoty a potencidlni

budoucf anga¥ovanosti. Cist4 redlnd hodnota je rovna
soultu redlnych hodnot derivitl sjednanych s danym
partnerem. Pokud je &ist redlnd hodnota ziporni, ob-
chodnik ji klade pro &el vypoétu dvérového ekviva-
lentu rovnu 0. Potencidlni budouci angaZovanost ob-
chodnik stanovi podle vzorce

PCEpeq = 04 . PCEqgros + 0,6 . NGR . PCE grone,
kde

PCEg,oss je soultem souéinid podrozvahovych aktiv
erivitd a konverznich faktorti podle ta-
bulky &. 3 v pfiloze k této vyhldsce,

NGR  je podilem, v jehoZ &itateli je
a) Cistd redlnd hodnota derivitd, na které se vztahuje
dvoustranni dohoda o zdvéreéném vyrovnini s da-
nym partnerem (pokud je tato hodnota zdpornj,
klade ji obchodnik rovnu 0), a ve jmenovateli je
hrub4 redlni hodnota takovych deriviti, kteri je
ro‘{)na soultu kladnych redlnych hodnot deriviti,

nebo

b) soudet &istych redlnych hodnot derivitil, na které
se vztahuji bilaterdlni dohody o zivéreéném vy-
rovnini se viemi partnery, a ve jmenovateli je
hrub4 redlnd hodnota takovych deriviti se viemi

artnery, kterd je rovna soultu kladnych redlnych
ﬁodnot deriviti se viemi partnery.

(12) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv
u derivatl sjednanych s danym partnerem obchodnik
rozdéli na &4st néleZejici do investiéniho portfolia a &ist
nileZejici do obchodntho portfolia ve stejném poméru
jako je pomér tvérovych ekvivalentdi u derivitl inves-
ti¢niho portfolia, na n&Z se vztahuji dohody o z4véreg-
ném vyrovnini s danym partnerem bez uvaZeni bilate-
rilnich dohod o zivére&ném vyrovnini a dvérovych
ekvivalentll u deriviti obchodniho portfolia, na néz
se vztahuji dohody o zivére&ném vyrovndni s danym
partnerem bez uvadZeni dvoustrannych dohod o z4vé-
reéném vyrovndni.

(13) Rozvahovému aktivu, jeZ je pohledivkou
nebo budouci pohleddvkou, a které je zajiSténo dile
uvedenymi zpisoby zajiiténi, miZe byt po dobu trvini
zajidténi a pii dodrZeni podminek podle odstavce 16
pfifazena rizikova viha

a) poskytovatele zajisténi nebo protistrany pevné
terminové operace s Uvérovymi néstroji v ptipadé
zaji§téni{ poskytnutého nebo pevné terminové
operace s Gvérovymi néstroji sjednané

centrilnimi vlddami stitl zény A,

centrilnimi bankami stitd zény A,

Evropskymi spoledenstvimi,

vlddami dzemnich celkd stiti zény A,

orginy tzemni samosprivy stitl zény A,

mezinirodnimi finan&nimi institucemi,

Ngunh b=

centrilnimi vlddami a centrilnimi bankami
stith zény B za pfedpokladu, Ze pohledivka
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je denominovéna a financovina v nirodni méné
spoleéné jak pro dluZnika, tak pro poskytova-
tele zaji¥téni,

8. bankami se sidlem ve stitech zény A,

9. bankami se sidlem ve stitech zény B, pokud
pohleddvka mi pivodni splatnost do 1 roku
véetné,

10. obchodniky a zahrani&énimi obchodniky se sid-
lem ve stitech zény A,

11. uznanymi clearingovymi centry a uznanymi
burzami se sidlem ve stitech zény A,

b) nula v pfipadé zéstavniho priva k

1. pohleddvkim na vyplaceni vkladu z d&tu vede-
ného u banky se sidlem ve stit€ zény A, kterd
je osobou ovlddajici obchodnika, dile k pohle-
divkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym ndstrojem
potvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky
se sidlem ve stité z6ny A, kter4 je osobou ovla-
dajici obchodnika, nebo k vkladnim listim vy-

danym touto bankou pfed 1. lednem 2001,

2. dluhopisu s plivodni splatnosti do 1 roku vy-
danému obchodnikem a tento dluhopis je u ob-
chodnika uloZen,

c) banky se sidlem ve stité zény A v p¥ipadé zistav-
niho priva k pohleddvce na vyplatu penéZnich
prostfedkil, nego banky se sidlem ve stité zény
A v pftipad€ zistavniho priva k vkladnim listim
vydanym touto bankou p¥ed 1. lednem 2001 nebo
pohledivkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym nistrojem po-
tvrzujicim uloZeni vkladu sloZeného a vedeného
u této banky,

d) emitenta dluhopisu v pfipadé zistavniho priva
k dluhopisu vydanému

1. centrilnimi vlidami stiti zény A,
centrilnimi bankami stitl zény A,
Evropskymi spoleZenstvimi,

vlddami dzemnich celkd stiti zény A,
orginy tzemni samosprivy stitl zény A,

ok

mezinirodnimi finan&nimi institucemi,
7. bankou se sidlem ve stité zény A, pokud mi
dluhopis ptivodn{ splatnost do 1 roku v&etné.

(14) Podrozvahovému aktivu, jeZ je pohleddvkou
nebo budouci pohleddvkou, a které je zajiSténo dile
uvedenymi zpiisoby zajisténi, miZe byt po dobu trvin{
zaji§téni a pfi dodrZeni podminek podle odstavce 16

pfifazena rizikova viha
a) poskytovatele zajiSténi nebo smluvni protistrany
pevné terminové operace s ivérovymi ndstroji, a to
v ptipad€ zajisténi poskytnutého nebo pevné ter-
minové operace s dvérovymi néstroji sjednané s
1. centrilnimi vlidami stiti zény A,

. centrilnimi bankami stitd zény A,

. Evropskymi spoleenstvimi,

. vlddami zemnich celkd stitd zény A,

. orginy Uzemn{ samosprdvy stitl zény A,
. mezinirodnimi finan&nimi institucemi,

NN U N

. centrilnimi vlidami a centrilnimi bankami
stith zény B za pfedpokladu, Ze pohledivka
je denominovéna a financovina v nirodni méné
spoleéné jak pro dluZnika, tak pro poskytova-
tele zajisténi,

8. bankami se sidlem ve stitech zény A,

9. bankami se sidlem ve stitech zény B, pokud
pohleddvka mi pivodni splatnost do jednoho
roku véetné,

10. obchodniky a zahraniénimi obchodniky se sid-
lem ve stitech zény A,

11. uznanymi clearingovymi centry a uznanymi
burzami se sidlem ve stitech zény A,

b) nula v pfipadé zéstavniho priva k

1. pohledévkim na vyplacen{ vkladu z 6&tu vede-
ného u banky se sidlem ve stit€ zény A, kterd
je osobou ovlidajici obchodnika, dile k pohle-
divkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym nistrojem
potvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky
se sidlem ve stdté z6ny A, kteri je osobou ovli-
dajici obchodnika, nebo k vkladnim listim vy-
danym touto bankou pfed 1. lednem 2001,

2. cennym papirim emitovanym centrilnimi vl4-
dami stitd zény A a institucemi, jejichZ z4-
vazky jsou zajiStény centrilnimi vladami stitd
zény A, centrilnimi bankami stitd zény
A nebo Evropskymi spole€enstvimi,

¢) 0,20 v p¥ipadé zistavniho priva k cennym papi-
rim emitovanym mezinirodnimi finanénimi insti-
tucemi.

(15) Jiné zajisténi neZ podle odstavce 14 nelze pro
déely sniZeni rizikové vihy podrozvahového aktiva,
jeZ je budouci pohleddvkou, pouZit.

(16) ZajiSténi dvérového rizika rozvahového nebo
podrozvahového aktiva, jeZ je pohleddvkou nebo bu-
douci pohleddvkou, a které lze zohlednit pro ulely
sniZeni rizikové vihy tohoto aktiva, musi byt sjednéno
tak, aby bylo dosaZeno uspokojeni zaji§ované pohle-
davky v pfipadé, Ze dluZznik svym z4vazkim nedostoji.
Zaji§téni nelze zohlednit, jestliZe

a) zdvazky poskytovatele zaji§téni nejsou jasn& spe-
cifikované a jsou odvolatelné,

b) zavazky jsou formuloviny jako podminéné nebo
pravo véfitele napfiklad ze zaji§téni nebude uplat-
néno, pokud dluznik nesplni svoje zivazky fidné
a véas,

c) zavazky jsou formuloviny tak, Ze umoZiuji po-
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skytovateli zajiSténi kriceni pravnich nirokd vé-
fitele ze zajiSténi, a

d) v pfipad& zajiSténi zdstavnim privem podle od-
stavce 13 pism. b) a d) a odstavce 14 pism. b) a )
neni obchodnik jedinym zistavnim véfitelem.

(17) Pokud aktivum podle odstavce 16 nenf zaji3-
téno v plné vy3i podle odstavcli 13 a 14 pism. a) aZ c),
obchodnik ocefiuje jeho nezajiténou &ist rizikovou
vahou podle tabufky & 1 v pfiloze k této vyhldsce.

§ 10

Vypoéet kapitilového poZadavku
k dvérovému riziku investi¢niho portfolia

p

Kapitilovy poZadavek k dvérovému riziku inves-
ti¢niho portfc‘;ﬁa je roven souéinu rizikové viZenych
aktiv investiéniho portfolia podle § 9 odst. 1 a koefi-
cientu 0,08.

CAST CTVRTA

KAPITALOVY POZADAVEK
K UVEROVEMU RIZIKU
OBCHODNIHO PORTFOLIA

§ 11

Kapitilovy poZadavek k dvérovému riziku ob-
chodniho porttolia obchodnik stanovi pouze z néstrojii
obchodniho portfolia.

§ 12

(1) Kapitilovy poZadavek k dvérovému riziku
obchodniho portfolia se rovnd soudtu
a) kapitdlového poZadavku ke specifickému droko-
vému riziku (§ 21),

b) kapitilového poZadavku ke specifickému akcio-
vému riziku (§ 30),

c) kapitdlového poZadavku k vypofidacimu riziku
podle odstavce 2, popfipadé podle odstavce 3,

d) kapitilového poZadavku k reverznim repim a re-
pim, ptijckdm cennych papirti a komodit podle
odstavce 4,

e) kapitdlového poZadavku k derivitim podle od-
stavce 5 a

f) kapitdlového poZadavku ke zbyvajicim nistrojim
obchodniho portfolia podle OJ;Zavce 6.

(2) Kapitdlovy pozadavek k vypofidacimu riziku
obchodnik stanovi v pfipadé, kdy obchody s droko-
vymi, akciovymi a komoditnimi nistroji, s vyjimkou
reverznich rep a rep , plijéek cennych papiri a komodit,
nebyly vypofidiny (nevypofddané operace) do &tyf
pracovnich dni v&etné po stanoveném dni vypofidani.
Obchodnik ho stanovi jako soulet kladnych cenovych
rozdilt v pfipad& nikupt, nebo jako soulet absolut-

nich hodnot zdpornych cenovych rozdilt v p¥padé
prodejii ndsobeny konverznimi faktory vypofidaciho
rizika uvedenymi ve sloupci A tabulky &. 4 v pfiloze
k této vyhldsce. Cenovy rozdil obchodnik stanovi jako
rozdil mezi redlnou hodnotou drokovych, akciovych
a komoditnich néstrojii a dohodnutou vypofidaci ce-
nou. Kapitilovy poZadavek k vypofddacimu riziku ob-
chodnik stanovi uvedenou metodou vZdy, pokud ob-
chody s drokovymi, akciovymi a komoditnimi ndstroji
nebyfy VypoféZinY poéinaje &tyficitym Sestym dnem
po stanoveném dni vypofidini. V ostatnich p¥ipadech
obchodnik miiZe postupovat podle odstavce 3.

(3) Kapitilovy poZadavek k vypofidacimu riziku,
pokud obchody s trokovymi, akciovymi a komodit-
nimi néstroji nebyly vypofidiny v dob& od 5 do 45
pracovnich dniéi po stanoveném dni vypofidéni, ob-
chodnik stanovi jako soulet souéinti dohodnutych vy-
pofidacich cen drokovych, akciovych a komoditnich
néstrojil, a konverznich faktort vypofddactho rizika
uvedenych ve sloupci B tabulky & 4 v pfiloze k této

vyhldsce.

(4) Kapitilovy pozadavek k reverznim repiim
a repiim, pujckdm cennych papirii a komodit je roven
souctu kapitdlovych poZadavki k jednotlivym uvede-
nym operacim. Kapitilovy poZadavek k reverznimu
repu, repu, plijéce cenného papiru nebo komodity ob-
chodnik stanovi jako soudin odpovidajictho ivérového
ekvivalentu a pfisluiné rizikové vihy protistrany podle
tabulky ¢&. 1 v p¥iloze k této vyhléice a koeficientu 0,08.
Uvérovy ekvivalent obchodnik stanovi jako soulet
reilné hodnoty a souéinu redlné hodnoty poskytnuté
hotovosti (nebo poskytnutého cenného papiru nebo
poskytnuté komodity) a konverzntho faktoru podle
tabulky & 3 v pfiloze k této vyhldsce. V pfipadé, Ze
redlnd hodnota je zporni (obchodnik je dluznikem),
klade ji obchodnik pro d&el vypoétu dvérového ekvi-
valentu rovnu 0. Konverzni thor obchodnik voli po-
dle toho, zda obchodnik poskytl hotovost, cenny papir
nebo komoditu. Redlnou hodnotu obchodnik stanovi

a) v pfipadé rep jako rozdil mezi redlnou hodnotou
poskytnutych cennych papiri nebo komodit
a reilnou hodnotou hotovostntho zivazku,

b) v pfipadé reverznich rep jako rozdil mezi redlnou
hodnotou hotovostni pohledivky a redlnou hod-
notou pfijatych cennych papirti nebo komodit,

¢) v pfipadé pijéovini cennych papird nebo komo-
dit, kde obchodnik pijéuje tyto nistroje, jako roz-
dil mezi redlnou hodnotou poskytnutych cennych
papirti nebo komodit a redlnou hodnotou pfija-
tého kolaterilu,

d) v pfipadé pijéovini cennych papiri nebo komo-
dit, kde si obchodnik pijéuje tyto nistroje, jako
rozdil mezi redlnou hodnotou poskytnutého ko-
laterdlu a redlnou hodnotou pfijatych cennych pa-
pird nebo komodit.

(5) Kapitilovy poZadavek k derivitiim obchodnik
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stanovi jako soulin souétu podrozvahovych rizikové
véZenych aktiv a koeficientu 0,08. Podrozvahovi rizi-
kove& vdZens aktiva obchodnik stanovi jako souet sou-
&inli dvérovych ekvivalentd podle § 9 odst. 6 aZ 12
a pffslu‘s'n}’rzg rizikovych vah podle tabulky &. 1 v pfi-
loze k této vyhldsce.

(6) Obchodnik stanovi pro zbyvajici ndstroje ob-
chodniho portfolia, které pfedstavuji pohleddvku ob-
chodnika, kapitilovy poZadavek k témto nistrojiim.
Kapitilovy poZadavek ke zbyvajicim nistrojim ob-
chodniho portfolia se rovnd soudtu soudinti redlnych
hodnot poﬁledévek a pfisludnych rizikovych vah podle
tabulky ¢&. 1 v p¥iloze E této vyhldsce a koeficientu 0,08.
Zbyvajicimi ndstroji jsou naptiklad pohledivky vyply-
vajici z uhrazenych nakoupenych cennych papiri nebo
komodit do jejich pfevodu ke stanovenému terminu,
nebo pohleddvky vyplyvajici z pfevedenych proda-
nych cennych papiri nebo komodit, do jejich thrady
ke stanovenému terminu a podobné (volné dodivky).

CAST PATA

KAPITALOVY POZADAVEK
K RIZIKU ANGAZOVANOSTI
OBCHODNIHO PORTFOLIA A LIMITY
ANGAZOVANOSTI INVESTICNIHO PORTFOLIA

§ 13
Hrub4 a ¢istd angaZovanost investiéniho portfolia

(1) Hrubou angaZovanosti investiéniho portfolia
vi&i osob& se rozumi velkeré ndstroje obchodnika
v&etné akeif a podilovych listd, které jsou pro obchod-
nika aktivy (rozvahovymi a podrozvahovymi) zahrnu-
tymi do investiéntho portfolia, v&etné dvérovych pii-
slibti, pohleddvek na dluhopisy a akcie z pevnych ter-
minovych operaci a delta ekvivalenty pohleddvek na
dluhopisy, sménky a akcie z opci. Pro ulely hrubé
angaZovanosti investiéntho portfolia obchodnik zapo-
&itava veskeré néstroje bez zohlednéni opravnych po-
loZek a rezerv, které byly vytvofeny ke konkrétnimu
rozvahovému nebo podrozvahovému nistroji.

(2) Derivity obchodnik zapoéitivd do hrubé an-
gaZovanosti investiéniho portfolia vii&i protistrand
v hodnoté vérového ekvivalentu podle § 9 odst. 6.
Pokud je uzavfena bilaterdlni dohoda o zivére&ném
vyrovnani podle § 9 odst. 9, do hrubé angaZovanosti
obchodnik zapo&itiva dvérovy ekvivalent nileZejici do
investiéniho portfolia podle § 9 odst. 11 a 12.

(3) Do hrubé angaZovanosti investiéniho portfolia
obchodnik nezahrnuje pohleddvky z ménovych ope-
raci s terminem vypofidini do dvou pracovnich (fm'i
ode dne sjedndni{ derivitu a pohledivky z operaci ni-
kupu a prodeje cennych papirii s terminem vypo¥idan{
maximalné pét pracovnich dnii ode dne sjednini ob-
chodu, u nichZ termin vypofidini je§té nenastal. Do
hrubé angaZovanosti investiéniho portfolia obchodnik

dile nezahrnuje odeéitatelné polozky podle § 7 odst. 1
as.

(4) Do hrubé angaZovanosti investiéniho portfolia
obchodnik v p¥ipadé reverzniho repa a repa, pijéovini
zahrnuje piivodni pozice pfevidénych drokovych, ak-
ciovych nebo komoditnich nistroji v nivaznosti na
postup podle § 9 odst. 3, napfiklad v p¥ipad& reverz-
niho repa obchodnik do hrubé angaZovanosti zahrnuje
poskytnuty dvér, v pfipadé repa cenny papir nebo ko-
moditu.

(5) Od hrubé angaZovanosti investiéniho portfo-
lia obchodnika viiéi osobé 1ze po dobu trvini zajiSténi
odedist pfi dodrZeni podminek podle § 9 odst. 14 a 15
f{y jeji &asti, které jsou plné zajistény zdstavnim privem

a) pohleddvkdm na vyplaceni vkladu z d&tu vede-
ného u banky se sidlem ve stit€ zény A, kterd je
osobou ovlidajici obchodnika a které p¥isluii po-
dle tabulky & 1 v pfiloze této VyhléEEy rizikovi
viha do 0,20 véetné,

b) pohledivkim na vyplacen{ vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym nistrojem po-
tvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky se
sidlem ve stdté zény A, kterd je osobou ovlidajici
obchodnika a které pfislusi podle tabulky & 1
v pfiloze této vyhlisky rizikovd viha do 0,20
v&etné, nebo k vkladnim listim vydanym touto
bankou p¥ed 1. lednem 2001.

(6) Od hrubé angaZovanosti investiéniho portfo-
lia obchodnika viiéi osobé 1ze po dobu trvini zajiSténi
odedist a pfevést do angaZovanosti viidi jinym osobim
(tabulka &. 1 v pfﬂozei této vyhldsce), napiiklad po-

v v s ¥ v

skytovateli zajisténi, bance, na jejimZ étu jsou sloZeny
penize dané do zistavy a emitentovi dluhopisu, ty jeji
&asti, které jsou plné zajiStény
a) zajiSténim poskytnutym nebo pevnou terminovou
operaci s tivérovymi ndstroji sjednanou s
. centrilnimi vlddami stitd zény A,
. centrilnimi bankami stitd zény A,
. Evropskymi spoleenstvimi,
. vlddami zemnich celkd stitd zény A,
. orginy Uzemn{ samosprdvy stitl zény A,
. mezinirodnimi finan&nimi institucemi,

NN Ut b WN e

. centrilnimi vlidami a centrilnimi bankami
stith zény B; v pfipad& centrilnich vldd stitd
zény B a centréﬁlfch bank stitd zény B viak
jenom za pfedpokladu, Ze pohledivka je deno-
minovéna a financovina v nirodni mé&né spo-
le¢né jak pro osobu, tak pro poskytovatele za-
jisten,

8. bankami se sidlem ve stitech zény A, p¥isludi-li

témto bankim podle tabulky & 1 v pfiloze

k této vyhldice rizikovi viha do 0,20 véetné,

9. obchodniky a zahrani&nimi obchodniky se sid-
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lem ve stitech zény A, p¥islusi-li témto osobim
podle tabulky & 1 v pfiloze k této vyhldsce
rizikovd viha do 0,20 véetng,

a jsou splnény podminky podle § 9 odst. 16 a 17,
b) zastavnim privem k dluhopisim vydanym

1. centrilnimi vlidami stiti zény A,
centrilnimi bankami stitl zény A,

Evropskymi spoleZenstvimi,

Fall O

vlddami dzemnich celkd stiti zény A,

5. orginy dzemni samosprivy stitd zény A
a jsou splnény podminky podle § 9 odst. 14 a 15,
c) zastavnim privem k dluhopisim vydanym

1. mezinirodnimi finan&nimi institucemi,

2. bankami se sidlem ve stitech zény A, pFislusi-li
témto bankim podle tabulky &. 1 v pfiloze
k této vyhldice rizikovi viha do 0,20 v&etné,

3. obchodniky a zahraniénimi obchodniky se sid-
lem ve stitech zény A, p¥islusi-li témto osobim
podle tabulky & 1 v pfiloze k této vyhldsce
rizikovd viha do 0,20 v&etné, a jsou splnény
podminky podle § 9 odst. 14 a 15. Ziroveti
takové dfuhopisy nesmi byt vydény osobou,
kters je osobou ovlidajici’) obchodnika, nebo
osobou, kterou osoba ovlddajici obchodnika
rovnéZ ovlddi a osobou, kterou ovlid4 obchod-
nik (dile téZ ,osoby propojené s obchodni-
kem“), nebo osobou ekonomicky spjatou podle
§ 14 s osobami propojenymi s obchodnikem.
Dluhopisy jsou ocefoviny reilnou hodnotou.
Celkovi hodnota takovychto dluhopisi mus{
pfesahovat hodnotu pohleddvky o 50 %.

(7) Od hrubé angaZovanosti investiéniho portfo-
lia 1ze déle odeist nepouZité &isti ivérovych pfislibi
za pfedpokladu, Ze pravo kdykoliv zrusit ivérovy pfi-
slib je bezpodmine&né, neménitelné a neodvolatelné.

(8) Zajisténi pro tlely podle odstavee 6 musi byt
sjedndno tak, aby obchodnik mohl dosdhnout uspoko-
jeni jeho pohleci::’wky v pfipadg, Ze dluZnik svym zi-
vazktim nedostoji.

(9) Cistou angaZovanosti investiéntho portfolia
viii osobé se rozumi{ hrub4 angaZovanost investiéntho
portfolia podle odstavce 1 aZ 4 po odelteni poloZek

odle odstavce 5 aZ 7 a opravnych poloZek a rezerv,
itere’ byly vytvofeny ke ﬁonkre’tm’mu rozvahovému
nebo podrozvahovému nistroji.

§14
Ekonomicky spjat4 skupina osob

(1) Ekonomicky spjatou skupinou osob se ro-
zumi alespofl dv& osoby, viiéi nimZ m4 obchodnik an-
gaZovanost a které jsou navzijem propojeny tim, Ze

a) jedna z osob ovlddi’) ostatnf, nebo

b) jejich vzdjemné vztahy jsou takové povahy, Ze fi-
nanéni t&Zkosti jedné z osob mohou zpiisobit, Ze
alespoti jedna z ostatnich nebude ¥4dné plnit svoje
platebn{ zivazky. P#i vyhodnocovini vzijemnych
vztahli obchodnik vezme v tivahu zejména zda

1. jedna osoba mi kvalifikovanou u&ast®) na
druhé osobg,

2. stejnd osoba m4 kvalifikovanou dé&ast na dvou
nebo vice organizainé nezivislych osobich,

3. osoby maji spoleiného vedouctho zamést-
nance, stejného &lena statutirniho orgdnu nebo
dozoré{ rady anebo vedouci zaméstnanci, &le-
nové statutirniho orginu nebo dozor&i rady
jsou osobami blizkymi,”)

4. osoby jsou propojeny zajiiténim, ptjckami
nebo tivéry,

5. osoby jsou spjaty vzijemnymi obchodnimi
vztahy, napfiklad doddvkami zboZi,

6. osoby jsou osobami blizkymi.

(2) Za ekonomicky spjatou skupinu osob se po-
vaZuje investiéni spolenost a viechny podilové fondy
a investién{ fondy, jejichZ majetek je svéfen do obho-
spodafovini této investiéni spolednosti.

(3) Cistou angaZovanosti investiéntho portfolia
vidi ekonomicky spjaté skupiné osob se rozumi soulet
Cistych angaZovanosti jednotlivych osob — &lent eko-
nomicky spjaté skupiny podle § 13 odst. 9.

(4) Pokud by méla byt dani osoba zafazena
s ohledem na jeji vztahy ve vice ekonomicky spjatych
skupindch osob, hrubou angaZovanost viiéi této osobé
obchodnik zafadi do takové ekonomicky spjaté sku-
piny, ve které je zafazena osoba ovlidajici danou
osobu.

(5) V ptipadé, Ze podily v dané osob& maji dvé
osoby zafazené do riiznych ekonomicky spjat}’rcﬁ sku-
pin a podily téchto osob jsou stejné, lze hrubou anga-
Zovanost ve vztahu k této osobé rozdélit na poloviny
a tyto zahrnout do angaZovanosti ve vztahu k ob&ma
ekonomicky spjatym skupindm. V ostatnich pfipadech,
kdy osoba po féhé rovnocennému vlivu vice osob, lze

rozhodnout, do jaké ekonomicky spjaté skupiny bude

7Y § 66a zdkona &. 513/1991 Sb., obchodnf zikonik, ve znéni zdkona & 142/1996 Sb., zikona & 15/1998 Sb., zdkona & 370/

/2000 Sb. a zikona &. 88/2003 Sb.
8) § 2 pism. d) zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu.
%) § 116 zdkona &. 40/1964 Sb., obtansky zikonik.
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celkovy objem angaZovanosti vii&i dané osobé trvale
zafazen.

§ 15
Limity ¢isté angaZovanosti investi¢éniho portfolia

(1) Cistd anga¥ovanost investiéniho portfolia vi&i
jedné osob& nebo jedné ekonomicky spjaté skuping
osob s vyjimkou osob uvedenych v odstavci 2 nesmi
pfesdhnout 25 % kapitilu obchodnika podle § 7 odst. 5
snizeného o vyuZity tier 3.

(2) Cistd angaZovanost investi¢niho portfolia ne-
smi pfesidhnout 20 % kapitilu obchodnika podle § 7
odst. 5 sniZeného o vyuZity tier 3 vi&i

a) osobg, kterd je osobou propojenou s obchodni-
kem,

b) ekonomicky spjaté skupiné osob, v niZ alespoti
jedna osoba je osobou propojenou s obchodnikem,

c) ekonomicky spjaté skupiné osob, pfi€¢emZ alespoii
na jedné osobé mi kvalifikovanou w&ast osoba
propojend s obchodnikem,

d) irévnick}’rm osobdm, ve kterych mi obchodnik
valifikovanou t&ast, nebo

e) ekonomicky spjaté skulginé osob, v niZ alespoil
jedna osoba je Era’wnic ou osobou, ve které mi
obchodnik kvalifikovanou w&ast.

(3) Uhrn &stych angaovanosti investi¢niho
portfolia vi&i osobim nebo ekonomicky spjatym
skupinim osob podle odstavce 1 a 2, vii&i nimZ &std
angaZovanost dosahuje 10 a vice procent kapitilu
obchodnika sniZeného o vyuZity tier 3, nesmi pfesih-
nout 800 % kapitilu obchodnika podle § 7 odst. 5
sniZeného o vyuZity tier 3. Pokud je osoba zafazena
ve vice ekonomicky spjatych skupinidch osob (kromé&
piipadu, kdy je angaZovanost rozdélena na poloviny
podle § 14 odst. 5), pro tiéely tohoto limitu obchodnik
&istou angaZovanost investiéntho portfolia viéi této
osob& zahrne pouze do jedné ekonomicky spjaté
skupiny. Pro 1lely sledovani limitu 800 % obchodnik
potom zahrnuje i &stou angaZovanost investiéniho
portfolia vii&i skuping, jejiZz objem kles] pod 10 % ka-
pitilu obchodnika podle § 7 odst. 5 sniZeného o vy-
uZity tier 3.

(4) Limitim &sté angaZovanosti investiéniho
portfolia nepodléhi angaZovanost viiéi

a) centrilnim vlidim stitd zény A,

b) centrilnim bankim stith zény A,

c) centrilnim vliddm stitd zény B, pokud pfisluiné
pohledivky jsou denominoviny a spliceny v nd-
rodni mé&né osoby anebo v nirodni méné spoleZné
jak pro osobu, tak pro poskytovatele zaji§téni,
a nedoslo k restrukturalizaci stitniho dluhu da-
ného stitu,

d) centrilnim bankim stitd zény B, pokud p¥isluiné
pohledivky jsou denominoviny a spliceny v nd-

rodn{ mé&né osoby anebo v nirodni méné spoledné
jak pro osobu, tak pro poskytovatele zajisténi,
a nedoslo k restrukturalizaci stitniho dluhu da-
ného stitu,

e) Evropskym spoledenstvim a

f) bankim se sidlem ve stitech zény A, obchodni-
kiim a zahraniénim obchodnikéim, uznanym clea-
ringovym centrim, uznanym burzim se sidlem ve
stitech zény A a Garanénimu fondu burzy se
zbytkovou splatnosti men3{ neZ 60 dni.

§ 16
AngaZovanost obchodniho portfolia

(1) AngaZovanosti obchodniho portfolia vadi
osobé& nebo ekonomicky spjaté skupiné osob se rozumi
soulet dlouhych pozic podle odstavce 2.

(2) Obchodnik stanovi vii¢i osob& nebo ekono-
micky spjaté skupiné osob tyto dlouhé pozice, které
se oznaCuji kladnym znaménkem, a kritké pozice,
které se oznaduji zipornym znaménkem:

a) pozice v drokovych nistrojich podle § 20,
b) pozice v akciovych nistrojich podle § 29,

¢) cenové rozdily mezi redlnou hodnotou a sjedna-
nou vypofidaci cenou trokovych, akciovych a ko-
moditnich nistroji u obchodii nevypofidanych
do stanoveného dne vypofidini, pokud obchod-
nik tyto nistroje nakupuje,

d) cenové rozdily mezi sjednanou vypofidaci cenou
a redlnou hodnotou trokovych, akciovych a ko-
moditnich nistroji u obchodii nevypofidanych
do stanoveného dne vypofidini, pokud obchod-
nik tyto nistroje prodavi,

e) uvérové ekvivalenty, stanovené podle § 12 odst. 4,
reverznich rep, rep, plijéek cennych papir a ko-
modit provegen}’rch s osobou nebo s osobami,
které tvofi ekonomicky spjatou skupinu,

f) dvérové ekvivalenty stanovené podle § 9 odst. 6
deriviti sjednanych s osobou neEo osobami, které
tvofi ekonomicky spjatou skupinu nebo tvérovy
ekvivalent néleZejici do obchodniho portfolia po-
dle § 9 odst. 11 a 12, pokud je uzavfena dvou-
stranni dohoda o zivére&ném vyrovnini podle
§ 9 odst. 9 a 10,

g) rozdily dlouhych a kritkych pozic u ostatnich po-
loZek obchodniho portfoﬁa vyplyvajicich z dalsich
obchodi s osobou nebo osobami, které tvofi eko-
nomicky spjatou skupinu.

(3) Obchodnik zafadi kaZdou pozici pouze do
jedné z pozic podle odstavce 2 pism. a) aZ g).

(4) Do angaZovanosti obchodniho portfolia vidi
osobé nebo ekonomicky spjaté skupin& osob obchod-
nik nezahrnuje odetitatelné polozky podle § 7 odst. 1
a 5 a déle angaZovanosti podple § 15 odst. 4 pism. f).
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(5) Z angaZovanosti obchodntho portfolia viiéi
osobé& nebo ekonmicky spjaté skupin& osob obchodnik
muZe vyloudit pozice vyplyvajici ze zprostfedkovani
dpisu akcii nebo dluhopisti v pfipadg, Ze tyto akcie
Eebo dluhopisy jsou bezpodmine&n& upsiny tfeti oso-

ou.

(6) Z angaZovanosti obchodntho portfolia viiéi
osobé nebo ekonomicky spjaté skupin& osob obchod-
nik miZe vylouéit &4sti pozic podle tabulky &. 10 v pfi-
loze k této vyhldice vyplyvajicich ze zprostfedkovani
dpisu akcii nebo dluhopisi v pffpafé, Ze nedoslo
k upsini pfedmétnych akcii nebo dluhopisti tfeti oso-
bou do stanoveného pracovniho dne dle tabulky & 10
v pfiloze k této vyhlisce ode dne, ke kterému se ob-
chodnik zavidzal sim pfedmé&tné akcie nebo dluhopisy
upsat.

§ 17
Vypocet kapitilového pozadavku k riziku
angaZovanosti obchodniho portfolia

(1) Obchodnik stanovi pro kazdou osobu rozdil
mezi &istou angaZovanosti investiéniho portfolia odpo-
vidajici limitu podle § 15 odst. 1 nebo 2 a &istou anga-
Zovanosti investiéniho portfolia podle § 13 odst. 9.
Tento rozdil se nazyvd zbytkovd angaZovanost vii&i
osobé& nebo ekonomicky spjaté skupiné osob.

(2) Obchodnik se&te dlouhé a kritké pozice ob-
chodniho portfolia vii&i osobé definované v § 16
odst. 2 pism. a) aZ g). Je-li tento souet mensi neZ
zbytkova angaZovanost, kapitilovy poZadavek k riziku
angaZovanosti je roven nule. V opaéném pi¥ipadé ob-
chodnik poéits kapitilovy poZadavek k riziku angaZo-
vanosti podle postupu uvedeného v odstavcich 3 az 7.

(3) Obchodnik pro t&ely propoétu ka/l}iitélového

oZadavku k riziku angaZovanosti obchodniho portfo-

ia pfifadi dlouhym pozicim podle

a) §16 odst. 2 pism. a) koeficienty podle tabulky &. 5
v piiloze k této vyhliice,

b) § 16 odst. 2 pism. b) koeficienty podle § 30,

c) § 16 odst. 2 pism. c) aZ g) koeficienty rovné sou-
&inu 0,08 a rizikové vihy podle tabulky &. 1 v pfi-
loze k této vyhldsce.

(4) Obchodnik seite viechny kritké pozice defi-
nované v § 16 odst. 2 pism. a) aZ g). Dlouhé pozice
obchodnik pak uspofidd vzestupné do jedné posloup-
nosti podle koeficienti. Déle postupné kompenzuje
soudet kritkych pozic s dlouhymi pozicemi posloup-
nosti, pfi€emZ postupuje od poloiei s nejvyssim koe-
ficientem. Vysledkem je posloupnost zbyvajicich dlou-
hych pozic.

(5) Obchodnik postupné kompenzuje zbytkovou
angaZovanost se zbyvajicimi dlouhymi pozicemi, pfi-
gemZ postupuje od pozic s nejniz§im koeficientem.
Tim ogdrif vyslednou posloupnost dlouhych pozic.

(6) Kapitilovy poZadavek k riziku angaZovanosti
viiéi osob& nebo :ﬁonomicky spjaté skupiné osob ob-
chodnik stanovi seétenim souéind dlouhych pozic vy-
sledné posloupnosti a pfislusného koef}i'cientu podle
odstavce 3 a iorekém’ho faktoru podle tabulky &. 6
v ptiloze k této vyhlisce.

(7) Vy3se korekéniho faktoru je z4visl4 na Eetnosti
pfevyseni soultu dlouhych a kritkych pozic obchod-
niho portfolia vii&i osob& ve smyslu odstavce 2 nad
zbytkovou angaZovanosti b&hem 9 pracovnich dnii
pfedchézejicich dni vykazovani a na velikosti pfevy-
$eni v den vykazovéni. Korekéni faktor ve sloupci A ta-
bulky &. 6 v pfiloze k této vyhlaice obchodnik pouZije,
pokud doslo k tomuto pfevy3eni ve viech 10 pracov-
nich dnech. V opaéném ptipadé (pfevyseni trvalo méné
neZ 10 pracovnich dni) oli)cho nik pouZije korekéni
faktor ve sloupci B.

(8) Obchodnik uplatfiuje postup podle odstavcii 1
az 7 ve vztahu k osob& pro kazdé pfevySeni limitu
podle § 15 odst. 1 nebo 2 v obchodnim portfoliu. V p¥i-
padé ekonomicky spjaté skupiny osob obchodnik
uplatni postup podle § 16 odst. 2 a ndvazné uplatni
postup podle odstavcii 1 aZ 7 pro kazdé pfevy3eni li-
mitu podle § 15 odst. 1 nebo 2. Jednotlivé kapitilové

oZadavky selte, &mZ obdrii kapitilovy pozadavek
riziku angaZovanosti.

(9) Rozdil souétu dlouhych a kritkych pozic ob-
chodniho portfolia viiéi osobé& podle odstavce 2 a zbyt-
kové angaZovanosti podle odstavce 1 viiéi osob€ nesmi
pfesdhnout v den vykazovini 500 % kapitilu obchod-
nika sniZeného o vyuZity tier 3. Tento limit plati pouze
v piipadé, Ze limit &isté angaZovanosti investiéntho
portfolia je pfekraovin nejvySe 10 po sobé& jdoucich
pracovnich dnii. V pfipadg, Ze limit je pfekralovan vice
neZ 10 po sobé& jdoucich pracovnich dnd, nesmi soudet
viech pfekroleni v téchto jednotlivych dnech pfevyiit
600 % kapitdlu obchodnika sniZeného o vyuZity tier 3.

CAST SESTA

KAPITALOVY POZADAVEK
K UROKOVEMU RIZIKU

HLAVAI

UROKOVE NASTROJE,
JEJICH KOMPENZACE A UROKOVE POZICE

§ 18

(1) Kapitilovy poZadavek k drokovému riziku
obchodnik stanovi pouze z nistrojii obchodniho po-
rtfolia, které maji alespoti jednu drokovou pozici. Tyto
néstroje pfedstavujf zejména dluhopisy, sménky, rever-
zni repa a repa a pevné terminové operace. Urokovymi
nistroji se rozumi nistroje, které maji pouze trokové
a ménové pozice.
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(2) Pro dlely kompenzaci nistrojii podle § 19
a stanoveni kapitilového poZadavku k obecnému 1iro-
kovému riziku podle § 22 lze pouZivat drokové pozice,
které vyplyvaji z tivérd, pijéek a vkladt umisténych
nebo pfijatych od banky se sidlem ve stité zény A s ri-
zikovou vahou 0,2 podle tabulky & 1 v pfiloze k této
hlisce, nebo od obchodnika nebo zahraniéniho ob-
chodnika se sidlem ve stit& zény A s rizikovou vahou
0,2 podle tabulky &. 1 v pfiloze K této vyhlaice, a které
jsou zafazeny v souladu s touto vyhldskou v investi&-
nim portfoliu. Potom obchodnik pouZije viechny ta-
kové drokové pozice, které zaujal za ilelem dosaZeni
zisku v kritkodobém horizontu. Tyto pozice musi byt
denné pfecenény redlnymi hodnotami.

§ 19
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik miZe pfed stanovenim kapitilo-
vého poZadavku k drokovému riziku kompenzovat
opaéné trokové nistroje, jestliZe je emitoval tyZ emi-
tent, jsou si v pfipadé likvidace nebo konkurzu emi-
tenta rovnocenné, jsou ve stejné méné, maji stejnou
drokovou miru, zbytkovou spfatnost a &asovou struk-
turu vyplaty kuponi.

(2) Obchodnik miiZe provést u pevnych termino-
vych operaci kompenzace nad rozsah kompenzaci po-
dle odstavce 1. Musi se viak jednat o stejny druh ni-
stroji a tentyZ druh podkladového nistroje. Tyto
opaéné nistroje je moZné kompenzovat p¥i spfnénf ni-
sledujicich podminek:

a) v pfipadé drokovych futures se zbytkové splat-
nosti futures mohou lifit o 7 dni,

b) v p¥ipadé drokovych swapti a dohod o forwardové
irokové mife musi mit tyto nistroje identickou
referenéni tdrokovou miru, pevné trokové mi
se mohou liit maximiln€ o 15 bazickych bodd
a datum nejbliZsiho stanoveni hodnoty referenén{
drokové miry se miZe lidit nejvyse o
1. 0 dni p¥i zbytkové splatnosti nistroje niZ3{ nez
1 mésic,

2. 7 dni pfi zbytkové splatnosti nistroje od 1 mé-
sice véetn& do 1 roku vietné,

3. 30 dnf pfi zbytkové splatnosti nistroje vyS3{
neZ 1 rok.

§ 20
Urokové pozice

(1) Dlouhé drokové pozice nistrojii vEetné pod-
kladovych ndstrojti derivatii obchodnik oznaluje klad-
nym znaménkem a kritké trokové pozice nistrojii
v€etné podkladovych ndstroji derivitl oznaluje zi-
pornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi pozicemi
pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a kritké pozice podkladovych nistroji téchto deriviti.

(2) Pozice dluhopisu a sménky s pevnou droko-

vou mirou obchodnik zafazuje do schématu splatnosti
nebo schématu duraci podle zbytkové splatnosti a po-
zice dluhopisu a sménky s proménlivou drokovou mi-
rou podle nejbliZitho d);ta stanoven{ promé&nlivé dro-
kové miry. U dluhopisu s pevnou irokovou mirou lze
povaZovat jednotlivé kupony a jmenovitou hodnotu za
jednotlivé drokové pozice.

(3) Pfevody trokovych nistrojii v rimci reverz-
nich rep a rep, pijéek cennych papirti a komodit ne-
méni puvodni drokové pozice pfevadénych tirokovych
néstroji protistran. Hotovost, kterou obchodnik po-
skytne v budoucnosti, pfedstavuje kritkou tirokovou
pozici a hotovost, kterou obchodnik pfijme v budouc-
nosti, pfedstavuje dlouhou trokovou pozici.

(4) S drokovymi forwardy a drokovymi futures
obchodnik zachdzi jako s kombinaci dlouhych a krit-
kych pozic podkladovych nistroji. Pokud lze splnit
zévazek doddnim vice druhii podkladovych nistrojt,
obchodnik pouZije pro déely vypo&tu kapitilového po-
Zadavku k trokovému riziku podkladovy nistroj,
ktery je pro obchodnika majictho ve svém portfoliu
kré:ﬁ}’r nastroj nejvyhodnéj$i dodat. Jednu drokovou
pozici obchodnik zafadi do &asového pisma odpovida-
jictho terminu splatnosti forwardu nebo futures a dru-
hou drokovou pozici za¥adi do &asového pisma odpo-
vidajictho souétu terminu splatnosti forwardu nebo fu-
tures a splatnosti pffslu‘s'ne’ﬁo podkladového nistroje.

(5) V pfipadé ménovych forwardii, ménovych fu-
tures a ménovych swapli obchodnik dlouhé trokové
pozice zafadi do schématu splatnosti nebo schématu
duraci nakupovanych mén a kritké drokové pozice za-
fadi do schématu splatnosti nebo schématu duraci pro-
divanych mén. Ménové pozice obchodnik pouZije pro
vypodet kapitilového poZadavku k ménovému riziku.

(6) V ptipad& akciovych forwardd, akciovych fu-
tures a akciovych swapii obchodnik drokové pozice
ouZije pro vypocet kapitilového poZadavku ke speci-
ickému a obecnému drokovému riziku a akciové po-
zice pouZije pro vypodet kapitilového poZadavku ke
specifickému a obecnému akciovému riziku. Mé&nové
pozice obchodnik pouZije pro vypoget kapitilového
poZadavku k mé&novému riziku.

(7) V pfipadé komoditnich forwardi, komodit-
nich futures a komoditnich swapti obchodnik droko-
vou pozici zafadi do schématu splatnosti nebo sché-
matu duraci a komoditni pozici pouZije pro vypodet
kapitdlového poZadavku ke komoditnimu riziku podle
&asti devidté. Ménové pozice obchodnik pouZije pro
vypodet kapitilového poZadavku k ménovému riziku.

(8) Obchodnik miiZze vyloudit pro stanoveni ka-
pitdlového poZadavku ke specifickému drokovému ri-
ziku drokové pozice Vypll;’rvajfcf ze zprostfedkovani
dpisu dluhopist v pfipadé, Ze tyto dluhopisy jsou bez-
podmine&n& upsiny tfeti osobou.

(9) Obchodnik miiZe vyloudit pro stanoveni ka-
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pitdlového poZadavku ke specifickému drokovému ri-
ziku &asti drokovych pozic podle tabulky &. 10 v pfi-
loze k této vyhldSce vyplyvajicich ze zprostfedkovani
dpisu dluhopisti v pfipadé, Ze nedo‘s'loi upsani pfed-
métnych dluhopist tfet{ osobou do stanoveného pra-
covniho dne podle tabulky & 10 v pfiloze k této vy-
hlisce ode dne, ke kterému se obchodnik zavizal sim
pfedmémé dluhopisy upsat za pfedem pevné stanove-
nou cenu.

HLAVA II

KAPITALOVY POZADAVEK
KE SPECIFICKEMU UROKOVEMU RIZIKU

§ 21

(1) Kapitilovy poZadavek ke specifickému iiro-
kovému riziku obchodnik stanovi jako soudet soudinti
absolutnich hodnot drokovych pozic a odpovidajicich
koeficientd uvedenych v tabulce &. 5 v pfiloze k této
vyhld3ce. Kategorie vlidnich néstrojii v tabulce &. 5
v pfiloze k této vyhldSce zahrnuje ndstroje ocenéné
v tabulce &. 1 v pfiloze k této vyhlisce rizikovou va-
hou 0, kategorie kvalifikovanych nistroji zahrnuje
néstroje ocenéné v tabulce &. 1 v pfiloze k této vyhld3ce
rizikovou vahou 0,20 a kategorie ostatnich nistrojii
zahrnuje ndstroje nezafazené do kategorie vlidnich
ani kvalifikovanych nistrojd.

(2) Urokovym pozicim vyplyvajicim z derivatt
zaloZenych na nikupu nebo procz’e‘j’i dluhopisti nebo
smének, a odpovidajicim témto dluhopisim nebo
sménkdm obchodnik pfifadi koeficient podle odstav-
ce 1. Ostatnim trokovym pozicim vzniklym z deriviti
obchodnik pfifadi koeficient 0.

HLAVA III

KAPITALOVY POZADAVEK
K OBECNEMU UROKOVEMU RIZIKU

§ 22

(1) Obchodnik zvoli pro kazdou ménu metodu
splatnosti podle § 23 nebo metodu duraci podle § 24.

(2) Dlouhé a kritké drokové pozice obchodnik
zahrne do schématu splatnosti podle zbytkové splat-
nosti nebo je zahrne do schématu duraci podle modi-
fikované durace.

(3) Pro trokové futures obchodované na uzna-
nych burzich lze pouZit metodu marZi podle § 25, pfi-
&em? trokové pozice téchto ndstrojii obchodnik neza-
fazuje do schématu splatnosti nebo duraci.

§ 23
Metoda splatnosti

(1) Obchodnik zafadi drokové pozice do sché-

matu splatnosti dané mény, které obsahuje 13 Easovych
pasem nebo 15 &asovych pasem v pfipadé ndstroji s ku-

onovou mirou niZ3i nez 3 % podle tabulky &. 7 v pfi-
oze k této vyhldSce. Pokud ndstroj neobsahuje ku-
pony, jeho pozice obchodnik zafadi do <&asového

*vvs

pasma, které odpovidd kuponové mife niZ3f neZ 3 %.

(2) Vizeni drokovid pozice v kazdém &asovém
pasmu se rovni souéinu soudtu drokovych pozic a p¥i-
slusného koeficientu podle tabulky &. 7 v pfiloze k této
vyhldsce.

(3) Obchodnik kompenzuje viZené drokové po-
zice v jednotlivych &asovych pasmech. Vysledkem je
jedna kompenzovan4 drokovi pozice a jedna zbytkovi
drokovi pozice v kaZdém &asovém pismu.

(4) Zbytkové drokové pozice v jednotlivych &aso-
vych pasmech obchodnik dile kompenzuje v &asovych
zénécllj-l 1, 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovani
drokovi pozice v kazdé &asové z6né a jedna zbytkovd
drokovi pozice v kaZdé &asové zéné.

(5) Zbytkové drokové pozice v jednotlivych &aso-
vych zénich obchodnik kompenzuje mezi z6nami 122
a mezi zénami 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzo-
vand drokovd pozice mezi &asovymi zénami 1 a 2,
jedna kompenzovani trokovd pozice mezi &asovymi
zénami 2 a 3 a jedna zbytkovi rokovi pozice v kazdé
Casové zéné.

(6) Zbytkové drokové pozice v &asovych zénich
1 a 3 obchodnik déle kompenzuje. Vysledkem je jedna
kompenzovani tdrokovi pozice mezi &asovymi zéna-
mil a 3 a jedna zbytkovd trokovd pozice v kazdé
Casové zéné.

(7) Kapitilovy poZadavek k obecnému droko-
vému riziku dané mény se rovnd soudtu

a) 10 % soudtu kompenzovanych drokovych pozic
v kazdém &asovém pasmu (odstavec 3),

b) 40 % kompenzované drokové pozice v &asové
z6né 1 (odstavec 4),

¢) 30 % kompenzované drokové pozice v &asové
z6né 2 (odstavec 4),

d) 30 % kompenzované drokové pozice v Easové
z6né 3 (odstavec 4),

e) 40 % kompenzované trokové pozice mezi &aso-
vymi zénami 1 a 2 (odstavec 5),

f) 40 % kompenzované tirokové pozice mezi &aso-
vymi zénami 2 a 3 (odstavec 5),

g) 150 % kompenzované drokové pozice mezi &aso-
vymi zénami 1 a 3 (odstavec 6) a

h) 100 % souétu absolutnich hodnot drokovych po-
zic v jednotlivych &asovych zénich zbyvajicich po
viech kompenzacich, tedy zbytkovi drokova po-
zice v &asové zéné 2 po provedeni kompenzaci
podle odstavce 5 a zbytkové drokové pozice v &a-
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sovych zonich 1 a 3 po provedeni kompenzaci
podle odstavce 6.

§ 24
Metoda duraci

(1) Obchodnik zafadi drokové pozice do sché-
matu duraci dané mény, které obsahuje 15 pisem mo-
difikovanych duraci podle tabulky &. 8 v pfiloze k této
vyhld3ce.

(2) Vézeni drokovi pozice v kaZdém duraénim
pdsmu se rovnd soudtu soudinti drokovych pozic, pfi-
slusnych modifikovanych duraci téchto drokovych po-
zic a pfedpoklddanych zmén drokovych mér. Zmény
drokovych mér pro kaZdé duraéni pasmo jsou uvedeny

v tabulce &. 8 v pfiloze k této vyhl4sce.

(3) Obchodnik kompenzuje viZené drokové po-
zice v jednotlivych duraénich pismech. Vysledkem je
jedna kompenzovani drokovi pozice a jedna zbytkovi
drokovi pozice v kaZzdém durainim pismu.

(4) Zbytkové tirokové pozice v jednotlivych du-
raénich pdsmech obchodnik dile kompenzuje v zénich
1, 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovani drokovi
pozice v kazdé z6né a jedna zbytkova drokovd pozice
v kaZdé zoné.

(5) Zbytkové tirokové pozice v jednotlivych zé-
nich obchodnik kompenzuje mezi z6nami 1 a 2 a mezi
zénami 2 a 3. V}’rsledEem je jedna kompenzovani tro-
kovi pozice mezi zénami 1 a 2, jedna kompenzovand
drokovi pozice mezi zénami 2 a 3 a jedna zbytkovi
drokovi pozice v kazdé zéné.

(6) Zbytkové drokové pozice v zénich 1 a 3 ob-
chodnik dile kompenzuje. Vysledkem je jedna kom-
penzovani trokova pozice mezi zénami 1 a 3 a jedna
zbytkovi drokovd pozice v kazdé z6né.

(7) Kapitilovy poZadavek k obecnému droko-
vému riziku dané mény se rovné soudtu

a) 5 % soudtu kompenzovanych drokovych pozic
v kazdém duraénim pismu (odstavec 3),

b) 40 % kompenzované tdrokové pozice v zéné 1
(odstavec 4),

c) 30 % kompenzované drokové pozice v zéné 2
(odstavec 4),

d) 30 % kompenzované trokové pozice v zéné 3
(odstavec 4),

e) 40 % kompenzované drokové pozice mezi z6-
nami 1 a 2 (odstavec 5),

f) 40 % kompenzované drokové pozice mezi z6-
nami 2 a 3 (odstavec 5),

g) 150 % kompenzované irokové pozice mezi z6-
nami 1 a 3 (odstavec 6) a

h) 100 % souétu absolutnich hodnot drokovych po-
zic v jednotlivych zénich zbyvajicich po viech
kompenzacich, tedy zbytkovd irokovd pozice

v z6né 2 po provedeni kompenzaci podle odstav-
ce 5 a zbytkové drokové pozice v zonich 1 a 3 po
provedeni kompenzaci podle odstavce 6.

§ 25
Metoda marii

(1) Kapitilovy poZadavek k tdrokovym futures
obchodovanym na uznanych burzich je roven soultu
marZ{ odpovidajicich témto drokovym futures. Metoda
marZ{ mus{ posf&ytovat odpovidajici mé&fen rizika spo-
jeného s drokovymi futures. Timto zplisobem stano-
veny kapitilovy poZadavek je v&t3i nebo roven kapiti-
lovému poZadavku podle § 23 nebo § 24.

(2) Pro t&ely stanoveni kapitilového poZadavku
k mé&novému riziku obchodnik drokové pozice v cizich
ménich drokovych futures do pozic podle § 34 neza-
Fazuje.

§ 26
Vypocet kapitilového pozadavku
k obecnému drokovému riziku

Kapitilovy poZadavek k obecnému irokovému
riziku je roven souétu kapitilovych poZadavki pro
kazdou jednotlivou ménu v&etné zbytkovych mén
spoctenych podle metody splatnosti podle § 23 nebo
metody duraci podle § 24 a kapitilového poZadavku
k tdrokovym futures spolteného podle metody marZi
podle § 25.

CAST SEDMA

KAPITALOVY POZADAVEK
K AKCIOVEMU RIZIKU

§ 27

(1) Kapitilovy poZadavek k akciovému riziku ob-
chodnik stanovi pouze u akciovych nistrojii obchod-
niho portfolia. Akciové nistroje jsou nistroje, které
maji alespofl jednu akciovou pozici. Tyto néstroje

fedstavuji zejména akcie, depozitni poukizky, nap¥i-
ilad globalni depozitni certifikity (GDR), a derivity.

(2) V pfipadg, Ze depozitni poukdzky jsou pro
dely vypofidani zaménitelné, je moZné je konvertovat
do podkladovych akcii, které obchodnik zafazuje do
akciovych pozic daného nirodniho trhu podle § 31.

§ 28
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik miZe pfed stanovenim kapitilo-
vého poZadavku k akciovému riziku kompenzovat
opaéné akciové néstroje kromé derivitd, jestliZe je emi-
toval tyZ emitent, jsou si v pfipadé likvi(face nebo kon-
kurzu emitenta rovnocenné a jsou ve stejné méné.
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(2) V ptipadg akciovych derivitl lze kompenzo-
vat derivity stejného druhu, které byly sjedniny mezi
dvéma stejnymi osobami, maji stejnou splatnost a stejné
podkladové nistroje.

§ 29

Akciové pozice

(1) Dlouhé akciové pozice nistrojii véetné pod-
kladovych nistrojii pevnych derivitd obchodnik ozna-
¢uje kladnym znaménkem a kritké akciové pozice ni-
stroj véetné podkladovych néstrojii derivith oznaluje
zépornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi pozi-
cemi pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a kritké pozice podkladovych néstrojii téchto operaci.

(2) Akciové pozice, jejichZ emitenti jsou zapsini
v obchodnim rejstfiku nebo v jiném ekvivalentnim se-
znamu v jedné zemi, pfedstavujf akciové pozice nirod-
niho trhu.

(3) Hrubi akciovi pozice je rovna soultu absolut-
nich hodnot viech akciochh pozic. Cistd akciovd po-

zice daného nirodntho trhu je rovna soudtu dlouhych
a kritkych akciovych pozic tohoto trhu.

(4) Pfevody akciovych néstrojii v rimci reverz-
nich rep a rep, pijéek cennych papirti a komodit ne-
méni pivodni aiciove’ pozice pfevidénych akciovych
ndstroji protistran. Hotovost, kterou obchodnik po-
skytne v budoucnosti, pfedstavuje kritkou tirokovou
pozici a hotovost, kterou obchodnik pfijme v budouc-
nosti, pfedstavuje dlouhou trokovou pozici.

(5) U akciovych forwardd, futures a swapii ob-
chodnik akciové pozice pouZije pro vypocet kapitilo-
vého poZadavku ke specifickému a obecnému akcio-
vému riziku, dirokové pozice pouZije pro vypodet ka-
pitdlového poZadavku ke specifickému a obecnému
drokovému riziku, mé&nové pozice obchodnik pouZije
prlg propoéet kapitilového poZadavku k ménovému ri-
ziku.

(6) Obchodnik miiZe vyloudit pro stanoveni ka-
pitdlového poZadavku k akciovému riziku dlouhé ak-
ciové pozice vyplyvajici ze zprostfedkovani dpisu akeif
v piipadé, Ze tyto akcie jsou bezpodmine&né upsiny
téeti osobou.

(7) Obchodnik miiZe vyloudit pro stanoveni ka-
ﬁitélove’ho poZzadavku k akciovému riziku &sti dlou-
ych akciovych pozic podle tabulky &. 10 v piiloze
k této vyhldice vyplyvajicich ze zprostfedkovani dpisu
akeii v pfipadg, Ze nedoslo k upsini pfedmétnych akeif
téeti osobou do stanoveného pracovniho dne dle ta-
bulky &. 10 v pfiloze k této vyhldsce ode dne, ke kte-
rému se obchodnik zavizal sim pfedmétné akcie upsat

za pfedem pevné stanovenou cenu.

§ 30
Kapitilovy poZadavek
ke specifickému akciovému riziku

(1) Kapitilovy poZadavek ke specifickému akcio-
vému riziku se rovnd souéinu koeficientu 0,04 a hrubé
akciové pozice podle § 29 odst. 3 sniZené o hrubou
akciovou pozici vybraného portfolia podle odstavce 2.

(2) Vybrané portfolio musi spliiovat tyto pod-
minky:

a) nezahrnuje akcie emitenta, v jehoZ p¥ipad& by byl

iouiit koeficient 0,08 podle tabulky &. 5 v pfiloze
této vyhliSce pro tilely stanoveni kapitilového

poZadavku ke specifickému drokovému riziku,

b) je sestaveno z akeii obsaZenych v akciovych inde-
xech podle seznamu v tabulce &. 9 v pfiloze k této
vyhlasce,

¢) podil kterékoliv absolutni hodnoty akciové pozice
v tomto portfoliu nesmi pfevySovat 5 % hrubé
akciové pozice, nebo podil kterékoliv absolutni
hodnoty akciové pozice nesmi pfevySovat 10 %
hrubé akciové pozice a

d) soudet absolutnich hodnot akciovych pozic s po-
dilem od 5 % do 10 % hrubé akciové pozice
nepfevySuje 50 % hrubé akciové pozice tohoto
portfolia.

(3) Kapitilovy poZadavek ke specifickému akcio-
vému riziku vybraného portfolia je roven souéinu koe-
ficientu 0,02 a hrubé akciové pozice tohoto portfolia.

(4) Kapitilovy poZadavek ke specifickému akcio-
vému riziku je roven souétu kapitdlovych poZadavki
podle odstavece 1 a 2.

§ 31
Kapitélo:i'; poZadavek
k obecnému akciovému riziku

(1) Kapitilovy poZadavek k obecnému akcio-
vému riziku se rovna soudtu soudini koeficientu 0,08
a absolutnich hodnot &istych akciovych pozic nirod-
nich trhii podle § 29 odst. 3.

(2) Obchodnik miZe pro t&ely stanoveni kapiti-
lového poZadavku k obecnému akciovému riziku ak-
ciové futures obchodované na uznanych burzich vy-
jmout z akciovych pozic (metoda marZi). Kapitilovy
poZadavek k obecnému akciovému riziku je potom
roven soudtu kapitilového poZadavku podle odstav-
ce 1 a kapitilového poZadavku k akciovym futures
obchodovanym na uznanych burzich, ktery je roven
soudtu marZ{ odpovidajicich akciovym futures. Metoda
marZ{ musi poskytovat odpovidajici mé¥eni rizika spo-
jeného s akciovymi futures. Timto zpisobem stano-
veny kapitilovy poZadavek je v&t3 nebo roven kapiti-
lovému poZadavku podle odstavce 1. Pro wéely stano-
veni kapitdlového poZadavku k ménovému riziku ob-
chodnﬂg akciové pozice v cizich ménich akciovych
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futures nezafazuje do pozic podle § 36, které jsou zi-
kladem pro stanoveni ménovych pozic obchodnika.

§ 32
Akciové indexy

Obchodnik miiZe rozloZit akciové indexy podle
seznamu v tabulce & 9 v pfiloze k této vyhldsce na
jednotlivé podkladové akciové nistroje, nebo je miZe
povaZovat za samostatné akciové nistroje. Akciovou
pozici v akciovém indexu obchodnik stanovi bud’ jako
véZeny soudet redlnych hodnot podkladovych akcio-
vych néstroji nebo jako redlnou hodnotu akciového
indexu. Akciové indexy uvedené v tabulce &. 9 v pfiloze
k této vyhlasce obchodnik pro t&ely stanoveni ﬂapité-
lového poZadavku ke specifickému akciovému riziku
do pfisluinych akciovych pozic nezafazuje.

CAST OSMA

KAPITALOVY POZADAVEK
K MENOVEMU RIZIKU

§ 33

(1) Kapitilovy poZadavek k ménovému riziku
obchodnik stanovi u vybranych néstrojii obchodniho
a investiéniho portfolia obsahujicich drokové, akciové
nebo komoditni pozice v cizich ménich, véetné pozic
majicich charakter cizi mény. Tyto pozice jsou méno-
vymi pozicemi v cizich mé&ndch. Ostatni pozice jsou
ménovymi pozicemi v korunich. Ménové pozice jsou
ménové pozice v cizich ménich a mé&nové pozice v ko-
runich. Vybranymi nédstroji jsou rozvahové nistroje,
spotové operace a pevné terminové operace. Ménové
néstroje jsou nistroje, které maji alespofi jednu méno-
vou pozici v ciz{f méné. Z ménovych pozic v cizich
ménich obchodnik vyjimi pozice

a) néstroju v cizich méndch, jejichZ kurzové rozdily
nejsou zachycovdny na détech nikladd nebo vy-

nosu, a

b) podkladovych nistroji derivitd sjednanych za
tdelem zaji¥fovani (§ 4 odst. 5) se proti méno-
vému riziku plynouctho z nistrojii v cizich mé-
nich, jejichZ kurzové rozdily nejsou zachycoviny
na détech nikladi nebo vynost.

(2) Za cizi ménu se rovnéZ povazuje ménové
zlato.

(3) Zi&tovaci jednotka, napfiklad SDR, se pova-
Zuje pro ulely této vyhldsky za zvlastni ménu, kterou
je moZné rozdélit na jednotlivé mény podle platného
poméru sloZeni.

§ 34
Ménové pozice

(1) Dlouhé ménové pozice nistroji v&etné pod-

kladovych ndstrojii derivitii obchodnik ozna&uje klad-
nym znaménkem a kritké ménové pozice nistrojii
véetné podkladovych nistroji deriviti oznaluje zi-
pornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi ménovymi
pozicemi pevnych terminovych operaci se rozumi
dlouhé a kritké ménové pozice podkladovych néstrojii
téchto derivatd.

(2) Cisti ménovd pozice v cizi méné je soulet
dlouhych a kritkych ménovych pozic v této méné.
Tato pozice je dlouhd, je-li uvedeny soulet kladny,
nebo irétké, je-li uvedeny soulet zdporny.

(3) Cistdi m&novi pozice v korunich je souéin
koeficientu minus jedna a &sté ménové pozice v cizich
ménich, kterd je soutem jednotlivych &istych méno-
vych pozic v cizich ménich. Tato pozice je dlouhs,
pokucF je tento soudet zdporny, nebo kritks, je-li tento
soulet kladny.

(4) Celkovd ménovi pozice je soulet

a) v&i z hodnot vyjadfujicich souZet viech dlou-
hych é&stych ménovych pozic v cizich ménich,
nebo soulet vSech absolutnich hodnot kritkych
&istych ménovych pozic v cizich ménich (Cistd
ménovi pozice ve zlaté se do téchto soultd neza-
hrnuje) a

b) absolutni hodnoty &isté ménové pozice ve zlaté.

§ 35

Silné korelované mény

(1) Obchodnik miiZe povaZovat dv& mény za sil-
né korelované v pfipadg, Ze ke ztrité, vypodtené na zi-
klad dennich kurzt Ceské nirodnf banky cizich mén
v kaZdém pracovnim dnu pfedchozich 3 nebo 5 let,
u kompenzovanych ménovych pozic béhem nisleduji-
cich 10 pracovnich dnt ve vy$1 4 % nebo méné hod-
noty kompenzovanych mé&novych pozic v danych mé-
nécﬁ vyjédfené ve vykazujici méné&, miiZze dojit s prav-
dépodobnosti alespofi 99 % v p¥ipadé kalkulace pro-
vedené na zdkladé tfiletého sledovini nebo alespoil
95 % v piipadé kalkulace provedené na ziklad& péti-
letého sledovini. Dv& mény nelze povaZovat za silné
korelované ode dne, kdy tato podminka pozbyvi plat-
nosti. Korelace mén musi obchodnik doloZit.

(2) Kompenzovanou ménovou pozici dvou mén
se rozumi mens{ z absolutnich hodnot dlouhé ménové
pozice v jedné méné a kritké ménové pozice v druhé
méné. Soulet dlouhé a kritké ménové pozice se nazyvi
nekompenzovanou ménovou pozici. Nekompenzo-
vand ménovi pozice se povaZuje za Cistou ménovou
pozici v té méné, jejiz absolutni hodnota ménové po-
zice pfed provedenim kompenzace je vét§i. Obchodnik
zahrnuje tuto nekompenzovanou ménovou pozici do
dlouhych &istych ménovych pozic nebo kritkych
gistych ménovych pozic pro tdely vypoétu celkové
ménové pozice podle § 34 odst. 4.
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§ 36

Vypoéet kapitilového poZadavku
k ménovému riziku

(1) Kapitdlovy poZadavek k ménovému riziku se
rovni soultu souéinu koeficientu 0,04 a kompenzova-
nych pozic silné korelovanych mén a souéinu koefi-
cientu 0,08 a celkové ménové pozice.

(2) Obchodnik miZe pro u&ely stanoveni kapiti-
lového poZadavku k mé&novému riziku vyjmout mé-
nové pozice v cizich ménich ménovych futures obcho-
dovanych na uznanych burzich z ménovych pozic
(metoda marZ{). Metoda marZi mus{ poskytovat odpo-
vidajici méfeni rizika spojeného s ménovymi futures.
Timto zpisobem stanoveny kapitilovy poZadavek je
v&t¥{ nebo roven kapitilovému poZadavku podle od-
stavce 1. Kapitilovy poZadavek k mé&novému riziku
je potom roven souctu kapitilového poZadavku podle
odstavce 1 a kapitilového poZadavku k ménovym fu-
tures obchodovanym na uznanych burzich, ktery je
soultem marZ{ odpovidajicich témto futures.

CAST DEVATA

KAPITALOVY POZADAVEK
KE KOMODITNIMU RIZIKU

HLAVA I
KOMODITNI NASTROJE A JEJICH POZICE

§ 37

Kapitilovy poZadavek ke komoditnimu riziku ob-
chodnik stanovi z komoditnich ndstrojii obchodniho
a investiéntho portfolia. Komoditnimi ndstroji se ro-
zumi néstroje, které maji alespoti jednu komoditni po-
zici, zejména nistroje, které pfedstavuji fyzické drzeni
komodit, a derivity.

§ 38
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik miZe pfed stanovenim kapitilo-
vého poZadavku ke komoditnimu riziku kompenzovat
opaéné komoditni néstroje, pokud jde o stejnou komo-
ditu, jsou ve stejné méné a maji stejnou splatnost
a stejné protistrany v pfipadé derivitd.

(2) Obchodnik miZe dile kompenzovat opaéné
komoditni nistroje v silné korelovanych komoditich

podle § 41.

(3) Obchodnik miZe dile kompenzovat opaéné
komoditni nistroje, se kterymi se obchoduje na trhu
s dennimi dodivkami a pokud se jejich zbytkové
splatnosti li§{ nejvyse o 10 dni.

§ 39
Komoditni pozice

(1) Dlouhé komoditni pozice nistroji vdetné
odkladovych nistrojii derivatd obchodnik oznaluje
iladn}’rm znaménkem a kritké komoditni pozice ni-
strojli véetné podkladovych nistrojii derivitli oznaluje
zépornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi pozi-
cemi pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a kritké pozice podkladovych ndstrojii téchto operaci.

(2) Pfevody komoditnich ndstrojli v rimci reverz-
nich rep a rep, ptijéek komodit neméni ptivodni komo-
ditn{ pozice pfevidénych komoditnich nistrojii proti-
stran. Hotovost, kterou obchodnik poskytne v budouc-
nosti, pfedstavuje kritkou drokovou pozici a hotovost,
kterou obchodnik pfijme v budoucnosti, pfedstavuje
dlouhou trokovou pozici.

(3) U komoditnich forwardd, futures a swapt ob-
chodnik komoditni pozice pouZije pro vypodet kapi-
tilového poZadavku ke komoditnimu riz‘i’]Zu a drokové
pozice pouZije pro vypoget kapitilového poZadavku ke
specifickému a obecnému drokovému riziku, mé&nové
pozice obchodnik pouZije pro vypoget kapitilového
poZadavku k mé&novému riziku.

(4) Pokud kritki komoditni pozice je splatnd
pfed dlouhou komoditni pozici, je tfeba, aby obchod-
nik pfijal kroky k zabezpeleni se proti riziku nedo-
stateflné likvidity, kterd mtZe nastat na nékterych
trzich.

HLAVA II

KAPITALOVY POZADAVEK
KE KOMODITNIMU RIZIKU

§ 40

(1) Obchodnik zvoli pro kazdou komoditu zjed-
nodusenou metodu podle § 42 nebo metodu splatnosti
podle § 43. Obchodnik miiZe pouZit u silné korelova-
nych komodit podle § 41 spoledné schéma splatnosti.

(2) Obchodnik miiZe pro komoditni futures ob-
chodované na uznanych burzich pouZit metodu marz{
podle § 44, pficemZ komoditni pozice té&chto ndstroji
obchodnik nezafazuje do komocfitnfch pozic pro ulely
kapitdlového pozadavku ke komoditnimu riziku podle
zjednoduSené metody i metody splatnosti, ménové po-
zice obchodnik nezafazuje do ménovych pozic pro
propoéet kapitdlového pozadavku k ménovému riziku.

§41
Silné korelované komodity

(1) Silné korelovanymi komoditami se rozumi

a) komodity, které jsou podle dohody protistran za-
ménitelné, nebo

b) podobné komodity, které jsou blizkymi substituty
a korelace zmén cen téchto komodit v pribéhu
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poslednich 12 mésicii pfed sjedndnim kontraktu je

vySsi nez Q,9.

(2) Silné korelované komodity se povaZuji pro
éely stanoveni kapitdlového poZadavku ke komodit-

nimu riziku s Vfruiitfm zjednoduené metody podle
§ 42 2 metody splatnosti podle § 43 za jednu komoditu.

§ 42
Zjednodusend metoda

Kapitilovy poZadavek ke komoditnimu riziku
dané komodity je roven souétu 15 % absolutni hod-
noty souétu dlouhych a kritkych komoditnich pozic
iﬁ’slu&'né komodity a 3 % souétu absolutnich hodnot

ritkych a dlouhych komoditnich pozic p¥isluiné ko-
modity.

§43
Metoda splatnosti

(1) Obchodnik sestavi pro kaZzdou komoditu
schéma splatnosti s &asovymi pdsmy 0 aZ 1 mésic
véetné, 1 aZ 3 mésice vletné, 3 aZ 6 mésici vietné, 6
aZ 12 mésict véetné, 1 aZ 2 roky véetné, 2 aZ 3 roky
v&etné a nad 3 roky, ve které m4 alespoii jednu komo-
ditni pozici. Kazdou komoditni pozici zafadi do pfi-
slusného &asového pisma. Fyzické zdsoby komogity
obchodnik zafadi do prvniho &asového pisma.

(2) Obchodnik postupné kompenzuje dlouhé

a kritké komoditni pozice v jednotlivych &asovych
dsmech od nejniZitho &asového pisma s tim, Ze zbyt-
ﬂovou pozici z niZ§tho &asového pdsma postupné pfe-
na3{ do nejbliZitho vy3§iho Easového pasma. V kaZdém
vy$§im Easovém pdsmu obchodnik opét providi kom-
penzace dlouhych a kritkych komoditnich pozic
v&etné pfenesené zbytkové pozice. Vysledkem postup-
nych kompenzaci je vyslednd dlouha nebo kritki ko-

moditni pozice.

(3) Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku
dané komodity je din soudtem

a) 1,5 % souttu dvojndsobku kompenzovanych po-
zic v kaZdém &asovém pésmu,

b) 0,6 % soutu absolutnich hodnot zbytkovych po-
zic pfenisenych mezi sousednimi &asovymi pasmy
a

c) 15 % absolutni hodnoty vysledné komoditni po-
zice.

§ 44
Metoda marii

(1) Kapitdlovy poZadavek ke komoditnim futures
obchodovanym na uznanych burzich je roven soultu
marZ{ odpovidajicich témto komoditnim futures. Me-
toda marzi musi poskytovat odpovidajici mé¥eni rizika
spojeného s t&mito futures a zirovefi timto zptisobem

stanoveny kapitdlovy poZadavek je v&tSi nebo roven
kapitilovému poZadavku podle § 42 nebo § 43.

(2) Pro t&ely stanoveni kapitilového poZadavku
k ménovému riziku obchodnik lgomoditnf pozice v ci-
zich ménich komoditnich futures nezafazuje do mé-
novych pozic podle § 34, které jsou zékladem pro sta-
noveni ménovych pozic obchodnika.

§ 45
Vypocet kapitilového pozadavku
ke komoditnimu riziku

Kapitilovy poZadavek ke komoditnimu riziku je
roven soudtu kapitilovych poZadavkii pro kaZdou jed-
notlivou komoditu spoltenych podle zjednodusené
metody podle § 42, metody splatnosti podle § 43 nebo
metody marZi podle § 44.

CAST DESATA
KAPITALOVY POZADAVEK K OPCIM

HLAVA I
KOMPENZACE A POZICE OPC{

§ 46

Kapitilovy poZadavek k opeim obchodnik stanovi
z opei vletné warranti zafazenych do obchodniho
portfolia a ménovych a komoditnich opei vietné
warrantdl zafazenych do investiéniho portfolia.

§ 47
Kompenzace opci

Obchodnik miiZe pfed stanovenim kapitilového
poZadavku k opcim kompenzovat opaéné opce, jestliZe
jsou stejného druhu, byly sjedndny mezi dvémi stej-
nymi osobami, maji stejnou realizaéni cenu a zbytko-
vou splatnost a majf stejné podkladové nistroje.

§ 48
Pozice opci

Urokové, akciové, ménové a komoditni pozice
opei obchodnik vyjadfuje v delta ekvivalentech opei.
Delta ekvivalenty opci se rovnajf delta ekvivalentiim
redlnych hodnot podkladovych nistroji. Delta ekviva-
lent redlné hodnoty podkladové pohledivky obchod-
nik oznaluje kladnym znaménkem a delta ekvivalent
reilné hodnoty podkladového zdvazku zdpornym zna-
ménkem.

HLAVA II
KAPITALOVY POZADAVEK K OPCIM

§ 49

Obchodnik zvolf pro kaZdou opci zjednodusenou
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metodu podle § 50, metodu delta plus podle § 51 nebo
metodu marZ{ podle § 52.

§ 50
Zjednodusend metoda

(1) Obchodnik pouZije zjednodufenou metodu
pouze v pfipadé, Ze v jeho portfoliu jsou jen nakou-
ené opce nebo pokud viechny prodané opce jsou do-
ionale kompenzoviny stejnymi nakoupenymi opcemi.

(2) Obchodnik nezahrnuje pfi pouZiti zjednodu-
$ené metody pozice nistrojii zajisténych opci a pozice
podkladov;’rclf néstroji opci do pozic podle § 20, § 29,
§ 34 a § 39 pro déely stanoveni kapitilovych poZa-
davkd k drokovému, akciovému, ménovému a komo-
ditnimu riziku.

(3) Kapitdlovy poZadavek k opci je roven rozdilu
soudinu reéﬁle’ hodnoty podkladového néstroje a koefi-
cientu podle odstavce 4 a vnitfni hodnoty opce (pokud
je kladny), pokud obchodnik mé v portfoliu zajistény
néstroj a zaji¥tovaci opci. Pokud obchodnik nemi ve
svém portfoiu zajidtény nistroj, aviak mi v portfoliu
nakoupenou opci, kapitilovy poZadavek k opci je ro-
ven men3i z hodnot, kterymi jsou

a) redlnd hodnota podkladového nakupovaného
nebo proddvaného nistroje nisobens koeficientem
podle odstavce 4,

b) redlnd hodnota opce.

(4) Obchodnik zvoli koeficient v zivislosti na
druhu opce. V pfipadé

a) drokovych opcf je koeficient roven souétu koefi-
cientu, ktery odpovidd koeficientu specifického
drokového rizika podle tabulky & 5 v pfiloze
k této vyhldsce, a koeficientu 0,08,

b) akciovych opci je koeficient roven soudtu koefi-
cientu specifického akciového rizika podle § 30
a koeficientu 0,08,

¢) ménovych opci je koeficient roven 0,08,
d) komoditnich opef je koeficient roven 0,15.

(5) Kapitdlovy poZadavek k opcim je roven sou-
&tu kapitdlovych poZadavki stanovenych podle od-
stavce 3.

(6) Kapitdlovy poZadavek k opeim podle odstav-
ce 5 obchodnik p#i&itd podle druhu opci (drokové, ak-
ciové, ménové a komocfitm’) k odpovidajicim kapitilo-
vym poZadavkim k drokovému, akciovému, méno-
vému a komoditnimu riziku. Kapitilovy poZadavek
k drokovym opcim obchodnik rozdéli na dvé &isti
v poméru, ktery odpovidd poméru koeficientu speci-
fického trokového rizika podle tabulky &. 5 v pfiloze
k této vyhliSce a koeficientu 0,08. Cdst kapitilového
poZadavku k drokovym opcim odpovidajici koefi-
cientu specifického rizika obchodnik pfite ke kapiti-
lovému poZadavku ke specifickému drokovému riziku
podle § 21. Druhou ééstiapitélového poZadavku k dro-

kovym opcim odpovidajici koeficientu 0,08 obchodnik
ﬂfiéité ke kapitilovému poZadavku k obecnému iro-

ovému riziku podle § 26. V pfipadé kapitilového po-
Zadavku k akciovym opcim o%cﬁodnfk postupuje stej-
nym zpiisobem, coZ znameni Ze kapitilovy poZadavek
k akciovym opcim rozdéli na dvé &asti v poméru, ktery
odpovidi poméru koeficientu specifického akciového
rizika podle § 30 a koeficientu 0,08. Prvni &4st kapiti-
lového poZadavku k akciovym opcim obchodnik pficte
ke kapitdlovému poZadavku ke specifickému akcio-
vému riziku podle § 30 a druhou &ist k obecnému
akciovému riziku podle § 31. Kapitilovy poZadavek
k m&novym opcim obchodnik pfiéte ke kapitilovému
poZadavku k ménovému riziku podle § 36. Kapitilovy
poZadavek ke komoditnim opcim obchodnik pficte ka-
pitilovému poZadavku ke komoditnimu riziku podle
§ 45.

§ 51
Metoda delta plus

(1) Obchodnik stanovi delta ekvivalenty opci.
Tyto delta ekvivalenty pak zafadi do pozic pocﬁe § 20,
§ 29 a § 39, které jsou zékladem pro vypocet kapitilo-
vého poZadavku ke specifickému liroEove’mu riziku
iodle § 21 a obecnému trokovému riziku podle § 26,

apitilového poZadavku ke specifickému akciovému
riziku podle § 30 a obecnému akciovému riziku podle
§ 31 a kapitilového poZadavku ke komoditnimu riziku
podle § 45.

(2) Obchodnik zafadi delta ekvivalenty v cizich
ménich opci do pozic podle § 34, které jsou zékladem
pro vypoéet kapitilového poZzadavku k ménovému ri-
ziku podle § 36.

(3) Pfi pouZiti metody delta plus obchodnik dile
stanovi kapitdlovy poZadavek k riziku gama a vega.

(4) Kladné a zdporné hodnoty gama obchodnik
selte pro jednotlivé opce, jejichZz podkladovy nistroj
je stejny. Pokud je tento soulet zdporny, poéitd ob-
chodnik kapitilovy poZadavek k riziku gama, ktery
je roven soudinu jegne’ poloviny absolutni hodnoty
gama a druhé mocniny zmény reilné hodnoty podkla-
dového néstroje. Pro ulely tohoto ustanoveni se ro-
zumi{

a) stejnymi podkladovymi nistroji v p¥ipadé
1. drokovych mér nistroje, které jsou zafazeny
do jednoho &asového pasma podle tabulky &. 7
v pfiloze k této vyhldSce nebo tabulky &. 8 v p¥i-
loze k této vyhld3ce v zdvislosti na tom, jakd
metoda stanoveni kapitilového poZadavku
k obecnému drokovému riziku byla zvolena,

2. akcif a akciovych indexi néstroje akciové po-
zice, které jsou zafazeny do jednoho nirodniho
trhu podle § 27,

3. cizich mén a zlata jednotlivé mény a zlato,
4. komodit jednotlivé komodity,
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b) zménou redlné hodnoty podkladového nistroje
v pfipadé
1. drokovych opci, pokud je podkladovym ni-
strojem dluhopis, souéin redlné hodnoty to-
hoto dluhopisu a koeficientu podle tabulk
&. 7 v pfiloze k této vyhlaice. Pokud je pod-
kladovym néstrojem trokovd mira, hodnota
podkladového aktiva obchodnik ndsobi pfed-
oklddanou zménou drokové miry podle ta-
Eulky &. 7 v ptiloze k této vyhlasce,

2. akciovych a ménovych opci souéin redlné hod-
noty podkladového ndstroje a koeficientu 0,08,

3. komoditnich opci souin redlné hodnoty pod-
kladového néstroje a koeficientu 0,15.

(5) Kapitilovy poZadavek k riziku gama obchod-
nik stanovi jako soudet kapitilovych poZadavki k ri-
ziku gama spotenych pro opce se stejnymi podklado-
vymi néistroji.

(6) Kapitilovy poZadavek k riziku vega obchod-
nik poéitd pro kaZdou opci a je roven souéinu hodnoty
vega, volatility redlné hodnoty podkladového nistroje
(druh volatility, naptiklad denni, mé&si¢ni nebo impf'-
kovanou, obctgodm’k zvoli v zivislosti na charakteru
opce) a koeficientu 0,25. Kapitilovy poZadavek k riziku
vega se rovnd soultu kapitilovych poZadavki k riziku
vega spoctenych pro kazdou opci.

(7) Kapitdlové poZadavky k riziku gama a vega
obchodnik pfi&itd podle druhu opci (drokové, akciové,
ménové a komocfitm’) ke kapitilovému poZadavku
k obecnému drokovému riziku podle § 26, kapitilo-
vému poZadavku k obecnému akciovému riziku podle
§ 31, kapitdlovému poZadavku k ménovému riziku po-
dle § 36 nebo kapitilovému poZadavku ke komodit-
nimu riziku podle § 45.

§ 52
Metoda marii

(1) Obchodnik miiZe pouZit metodu marZ{ pouze
pro stanoveni kapitdlového poZadavku k opcim obcho-
dovanym na uznanych burzich. Kapitilovy poZadavek
takové opce je roven marZi. Metoda marZ{ musi posky-
tovat odpovidajici méfeni rizika spojeného s opcemi.
Timto stanoveny kapitilovy poZadavek je v&t3i nebo
roven kapitilovému poZadavku podle § 50 nebo § 51.

(2) Kapitilovy poZadavek ke specifickému riziku
opci obchodnik poéitd, pokud podEladov;’rmi nistroji
jsou tirokové nebo akciové nistroje. Kapitilovy poZa-
davek ke specifickému riziku takovych opci je roven
soultu soulinti delta ekvivalentli drokovych nebo ak-
ciovych opcf a koeficientl specifického rizika podle
tabulky &. 5 v pfiloze k této vyhld3ce, nebo koeficientii
podle § 30. Kapitilovy poiagvek ke specifickému ri-
ziku opci obchodnik pfitte ke kapitilovému poZa-
davku ke specifickému drokovému riziku podle § 21
nebo ke kapitilovému poZadavku ke specifickému ak-

ciovému riziku podle § 30 v zdvislosti na podkladovém
ndstroji.

(3) MarZe obchodnik pfi&itd podle druhu opci
(irokové, akciové, mé&nové a komoditni) ke kapitilo-
vému poZadavku k obecnému irokovému riziku podle
§ 26, kapitilovému poZadavku k obecnému akciovému
riziku podle § 31, kapitdlovému poZadavku k méno-
vému riziku podle § 36 nebo kapitilovému poZadavku
ke komoditnimu riziku podle § 45.

(4) Pro t&ely stanoveni kapitilového poZadavku
k mé&novému riziku obchodnik delta ekvivalenty v ci-
zich ménich opcf do pozic podle § 34 nezatazuje.

CAST JEDENACTA
KAPITALOVA PRIMERENOST

§ 53
Limit kapitilové pfiméfenosti
(1) Kapitilovd pfimé&fenost obchodnika se rovnd
soudinu 8 % a podilu, v jehoZ &itateli je kapitdl ob-
chodnika podle § 7 odst. 5 a ve jmenovateli je soudet
kapitilového poZadavku A podle § 3 odst. 2 a kapiti-
lového pozadavku B podle § 3 odst. 3 .

(2) Kapitilovi pfiméfenost nevyuZitého tier 3 po-
dle § 7 odst. 13 se rovnd soudinu 8 % a podilu, v jehoZ
&itateli je nevyuZity tier 3 a ve jmenovateli je soulet
lliapitélového poZzadavku A a kapitilového poZadav-

u B.

(3) Kapitilovi pfimé&fenost obchodnika podle od-
stavce 1 musi dosahovat nejméné 8 %.

CAST DVANACTA

SPOLECNA, PRECHODNA |
A ZAVERECNA USTANOVENI]

§ 54
Spoleénd ustanoveni

(1) Obchodnik je povinen Komisi oznimit bez
zbyteéného odkladu pokles kapitilové p¥iméfenosti
podle § 53 pod 8 % a p¥fekro&eni limitd &isté angaZo-
vanosti investiéniho portfolia obchodnika podle § 15.

(2) Oznimeni podle odstavce 1 obchodnik Ko-
misi za3le spolu se standardizovanym datovym formu-
l4fem uréenym k hldSeni kapitilové pfiméfenosti a an-

aZovanosti obchodnika sestavenym ke dni poklesu
lgiapitélové pfiméfenosti, pfipadné pfekrodeni limitd
Cisté angaZovanosti investiéniho portfolia, a s d&etnimi
doklady a daty potfebnymi pro vypoéet kapitilové pfi-
mé&fenosti a &isté angaZovanosti investiéniho portfolia
k danému dni.
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§ 55

(1) Obchodnik dodrZuje limity stanovené touto
vyhldgkou soustavné. DodrZovin{ limitl mus{ obchod-
nik vérohodné doloZit.

(2) Obchodnik uchovidvi wéetni doklady a data
potfebni pro vypocet kapitilové pfiméfenosti a sledo-
vani V§€C£ limith stanovenych touto vyhliskou nej-
méné po dobu 5 let.

(3) Obchodnik pouZivd pro téely vypolti podle
této vyhldsky pozice, které zohledtiuji veskeré operace
sjednané do 24. hodiny daného dne.

(4) S néstroji, které nejsou uvedeny v § 18, § 27
a § 37 a se sloZenymi nédstroji obchodnik naklid4 podle
vlastnich postupti, které vychizeji z postupti pro déto-
véni. Komise miiZe poiégt o pfedloZeni t&chto vlast-
nich postupt a jejich tipravu, pokud to bude vyZadovat
zejména cll-farakter podstupovanych rizik.

§ 56

(1) Obchodnik zabezpe&i, aby byla zajisténa
dplnost a spravnost vypoéti poZadovanych touto vy-
hlaskou a udajt pfedivanych Komisi.

(2) Obchodnik vytvofi systém Fizeni rizik, ktery
odpovidi rozsahu a sloZitosti &innosti tak, aby poskytl
nezkresleny obraz o mife podstupovanych rizik ob-
chodnika. Systém musi mimo jiné soustavné (na denni
bizi) poskytovat informace o pozicich zaujimanych
obchodnikem, o jeho angaZovanosti viiéi jednotlivym
osobdm & ekonomicky spjatym skupindm.

(3) Obchodnik vydd wvnitini pfedpis, kterym
v souladu s touto vyhldSkou upravi zisady fizenf rizik.
Tento pfedpis musi obsahovat alespofi

a) :{py &innosti, které budou obchodnikem provi-
ény,

b) postupy pro identifikaci, mé¥ent, sledovani a ome-
zovani rizik,

c) postupy stanoveni redlnych hodnot néstroji podle

b

d) soustavu limitd iouifvanou pii fizen{ rizik, v&etnd
postuptl pfi pfekrodenf limitd,

e) zlpl'isob organizovani toku informaci zejména o vy-
slednych pozicich z realizovanych operaci a o vy-
hodnoceni vnitfnich limitd,

f) vymezeni pravomoci a povinnosti odpovédnych
zaméstnancii pfi fizeni rizik a

g) povinnosti ttvaru interniho auditu p¥i provéfo-
vani systému fizenf rizik.

(4) Vniténi pfedpis podle odstavce 3 musi byt

schvilen statutirnim orgdnem obchodnika. Obchodnik

zabezpedi, aby na jeho dodrZovini dohliZela dozoré&i

rada obchodnika.

(5) Obchodnik zajisti pravidelné a spolehlivé in-
formovini statutirniho orginu o dodrZovani postupti
a zdsad definovanych ve vnitfnim p¥edpisu podle od-
stavee 3, véetné dodrZovéani limitd kapitélové pfiméfe-
EOSti a dalSich vnitfnich limitd stanovenych ogchodm’-

em.

§ 57
Utinnost
Tato vyhl4dska nabyvi d&innosti dnem, kdy nabyvi

déinnosti zékon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci pfedsedy:

Ing. Simaéek v. r.
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Pfiloha k vyhlasce &. 262/2004 Sb.

Tabulka ¢. 1 az 10

Tabulka €. 1 Rizikové vahy aktiv
rizikova véha druh rozvahového aktiva
0 1. pokladni hodnoty,
2. pohledavky za centralnimi vladami stati zony A, popfipad€ pfimo za témito staty, véetné
pohledavek, které jsou témito vlddami, poptipadé staty zaruceny, naptiklad pohledavky
a) pojisténé Exportni garanéni a pojistovaci spolecnosti, a.s., podle § 8 odst. 1 pism. a) zdkona
¢. 58/1995 Sb., o pojidtovani a financovani vyvozu se statni podporou, nebo pojisténé jinou
osobou, pokud rizikovou vahu 0 pfiznava pojisténi poskytovanému touto osobou prislusny
zahrani¢ni organ bankovniho dohledu,
b) za Ceskou exportni bankou, a.s., které jsou zaruceny zirukou statu podle § 8 odst. 1
pism. b) zakona &. 58/1995 Sb., o pojidt'ovani a financovani vyvozu se statni podporou,
¢) za Fondem néarodniho majetku, které jsou zaru€eny zéarukou statu podle § 24 odst. 2
zakona &. 17171991 Sb., o piisobnosti organti Ceské republiky ve vécech pfevod majetku
statu na jiné osoby a o Fondu narodniho majetku Ceské republiky, ve znéni zikona
¢. 12071995 Sb.,
d) za Ceskou konsolida&ni agenturou,
3. pohledavky za Evropskymi spole¢enstvimi,
4. pohledavky za centralnimi bankami statl zony A,
5. pohleddvky za centrilnimi vlddami stath zény B denominované a splicené v ndrodni
méné osoby, pokud nedo3lo k restrukturalizaci statnitho dluhu daného statu — ptiloha &. 2,
6. pohledavky za centralnimi bankami stith zény B denominované a splacené v narodni
méng osoby, pokud nedoslo k restrukturalizaci statniho dluhu daného statu — pfiloha &. 2,
7. realné hodnoty derivath,
8. aktiva, ktera jsou odecitatelnou polozkou podle § 7,
9. pohledavky zajisténé zastavnim pravem k dluhopisiim, vkladnim listim podle § 9 odst. 13,
10. pohledavky za vladami Uzemnich celk( stath zony A a za orgény tzemni samospravy stati
zény A, pokud t&¢mto vladam a organiim pfiznava rizikovou vahu 0 pfisludny zahraniéni
organ bankovniho dohledu a tuto skute¢nost oznamil Evropské komisi,

0,20 1. pohleddvky za bankami se sidlem ve stitech zony A kromé& pohledavek, které jsou
soucasti kapitalovych investic odeéitanych podle § 7 a kromé& pohleddvek, kterym pfislusi
rizikova vaha 1,00,

2. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zony B s plivodni splatnosti nejvyse 1 rok
kromé pohledavek, kterym pfislusi rizikova véha 1,00,

3. pohledavky za mezindrodnimi finan¢nimi institucemi,

4. pohledavky za vladami uzemnich celkt statt zony A,

5. pohledavky za organy izemni samospravy statd zony A,

6. pohledavky za obchodniky scennymi papiry se sidlem ve statech zony A (§ 2) kromé

pohledavek, které jsou soucasti kapitdlovych investic odeditanych podle § 7, a kromé

pohledavek, kterym pfislusi rizikova vaha 1,00,

7. pohledavky za uznanymi clearingovymi centry a uznanymi burzami se sidlem ve stitech
zony A,
8. finan¢ni nastroje v procesu inkasa,
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rizikova viha druh rozvahového aktiva
1,00 V3echna ostatni aktiva, kterd nejsou uvedena vyse, zejména
1. kapitélové investice do bank a financnich instituci, které nejsou odecitatelnou polozkou
podle § 7,

2. kapitalové investice do pravnickych osob kromé bank a finanénich instituci,
3. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zény A a obchodniky s cennymi papiry se sidlem
ve statech zény A (§ 2), u kterych byl prohladen konkurz nebo byla odebrana licence a
nezacalo vyrovnani nebo bylo povoleno vyrovnani nebo jsou v likvidaci nebo u kterych byla
zavedena nucend sprava. Zahrnuji se pohledavky, které nejsou odeéitatelnou polozkou podle
§7;
4. pohledavky za pravnickymi osobami krom¢ bank a obchodnik(l s cennymi papiry, kromé
pohledédvek odecitanych podle § 7, a pohledavky za fyzickymi osobami,
5. pohledavky za centralnimi vladami statd zény B, kterym neptishusi rizikova vaha 0, a za
institucemi podporovanymi centralnimi viadami stati zony B,

6. pohledavky za centralnimi bankami statd zény B, kterym nepfislusi rizikova vaha 0,

7. pohledavky za vladami tzemnich celk statd zony B a za orgdny Gzemni samospravy statl
zény B,

8. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zony B s plvodni splatnosti nejvyse 1 rok, u
kterych byla zavedena nucena sprava, prohlaSen konkurz nebo povoleno vyrovnani nebo jsou
v likvidaci,

9. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zény B s plivodni splatnosti del3i neZ 1 rok, které
nejsou odecitatelnou polozkou podle § 7,

10. pohledavky za pravnickymi osobami — finan¢nimi institucemi, kterym neptislusi rizikova

vaha 0,2,

11. hmotny majetek, ktery je poskytnutou nemovitou zastavou,

12. pohledavky za vladou podporovanymi institucemi (§ 2).

Tabulka ¢, 2 Konverzni faktory podrozvahovych aktiv

konverzni faktor Vybrané podrozvahové aktivum

0 poskytnuté odvolatelné Gvérové prisliby véetn& prislibll k ulozeni vkladu, spdvodni
splatnosti do 1 roku v¢etng, odvolatelné bezpodmine&né, kdykoliv a bez vypovédni Ihity,

poskytnuté Uvérové piisliby véetné prislibli k ulozeni vkladu, kterym nepfislusi konverzni

0,50 faktor 0

1,00 , . "
1. poskytnuté zaruky z prodanych smének,

2. poskytnutd smeéne€na rukojemstvi,

3. poskytnuta pfijeti smének,

4. pohledavky zvkladi a Uvérd zpevnych terminovych operaci a delta ekvivalenty
pohledavek z vkladil a avérii opci, pohledavky na dluhopisy, sménky a akcie z pevnych
terminovych operaci a delta ekvivalenty pohleddvek na dluhopisy, smé&nky a akcie z opci.
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Tabulka ¢. 3 Konverzni faktory derivatil

derivaty
trokové’ ménové véetné akciové na drahé kovy na ostatn{
derivatli na ménové a kromé derivatd komodity®
zlato uvérové | naménové zlato
zbytkova splatnost':
1. do I roku v&etng 0 0,01 0,06 0,07 0,10
2. od | roku do 5 let 0,005 0,05 0,08 0,07 0,12
3.nad 5 let 0,015 0,075 0,10 0,08 0,15

[

U derivatd, u kterych dochazi k vypofadani v uritych pfesné stanovenych datech a kde podminky vypofadani jsou
takové, Zze realnd hodnota derivath k tmto datim je nulova, se za zbytkovou splatnost povazuje doba do
nasledujiciho takového data. U t&chto derivatd v ptipadé trokovych nastroji se zbytkovou splatnosti nad jeden rok
konverzni faktor nemfZe byt niz§i nez 0,005. Divodem pro toto spodni omezeni je, Ze i kdyZz vySe uvedené
charakteristiky derivatli omezuji potencialni cenové pohyby dlouhodobych derivatl do nejbliz3iho data vypotadani,
takovy derivat piesto predstavuje dlouhodoby zavazek a tudiz vétsi riziko nez derivat s kratkou zbyvajici splatnosti.
Spodni hranice zajistuje, Ze kapitalovy pozadavek k takovému derivatu neni nikdy nulovy.

U urokovych swapl typu proménliva rokova mira/proménliva Urokova mira v jedné méné je propodet vérového
ekvivalentu zaloZen pouze na stanoveni rediné hodnoty nastroje a konverzni faktory se povazuji za nulové.

Do této kategorie derivatid se zafazuji derivéaty na komodity krom¢ ménového zlata a drahych kovi.

Tabulka & 4 Uvérové riziko obchodniho portfolia - konverzni faktory vypotadaciho rizika

pocet pracovnich dnii po stanoveném dnu vypotadani sloupec A sloupec B
5-15 0,08 0,005
16-30 0,50 0,040
31-45 0,75 0,090
46 a vice 1,00 -

Tabulka & 5 Specifické Grokové riziko — koeficienty

nastroj koeficient
Vladni nastroje 0
Kvalifikované nastroje se zbytkovou splatnosti niz3i nez 6 mésich véetné 0,0025
Kvalifikované néstroje se zbytkovou splatnosti od 6 do 24 mésict véetné 0,01
Kvalifikované nastroje se zbytkovou splatnosti vy$3i nez 24 mésici 0,016
Ostatn{ nastroje 0,08
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Tabulka ¢ 6 Kapitalovy pozadavek k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia — korekéni
faktor

pfevySeni podle § 17 odst. 7 v den vykazovani korckéni faktor

A B
do 40 % kapitalu obchodnika 2 2
od 40 do 60 % kapitalu obchodnika 3 2
od 60 do 80 % kapitalu obchodnika 4 2
od 80 do 100 % kapitélu obchodnika 5 2
od 100 do 250 % kapitalu obchodnika 6 2
nad 250 % kapitalu obchodnika 9 2

Tabulka ¢. 7 Obecné urokové riziko, metoda splatnosti — koeficienty

¢asové pasmo koeficient predpokladana zména
urokovych mérv %
kuponovad mira 3 % a vy3§i kuponova mira nizsi nezZ 3 %
do | mésice vietné do 1 mésice véetné 0 1,00
zona 1 [ az 3 mésice véetné [ aZ 3 mésice véetné 0,002 1,00
3 az 6 mésica véctné 3 az 6 mésicu véetné 0,004 1,00
6 az 12 mésicl véetné 6 az 12 mésich véetné 0,007 1,00
[ a7 2 roky véetné 1,0 az 1,9 roky vcetné 0,0125 0,90
zona 2 2 a7 3 roky véetné 1,9 az 2,8 roky vcetné 0,0175 0,80
3 az 4 roky vletné 2.8 az 3,6 roky véetné 0,0225 0,75
4 az 5 let véetné 3,6 az 4,3 let véctné 0,0275 0,75
zdna 3 5az 7 let véetné 4,3 az 5,7 let veetné 0,0325 0,70
7 az 10 let vetné 5.7az 7,3 let v&etné 0,0375 0,65
10 az 15 let veetné 7,3 a2 9,3 let véetnd 0,045 0,60
15 az 20 let véetne 9,3 az 10,6 let v&etné 0,0525 0,60
nad 20 let 10,6 az 12 let vietnd 0,06 0,60
12 az 20 let véetné 0,08 0,60
nad 20 let 0,125 0,60

Tabulka ¢. 8 Obecné urokové riziko, metoda duraci — predpokladané zmény trokovych mér

modifikované durace

predpokladana zména
trokovych mér v %

modifikované durace

ptedpokladana zména
arokovych mérv %

nad 16,6 let

zona 1 zbna 3

do 1 mésice v¢etné 1,00 3,3 az 4,0 roky vetng 0,75

1 az 3 mésice vietné 1,00 4,0 az 5,2 roky vCetné 0,70

3 az 6 mésich veetnd 1,00 5,2 a7 6,8 roky véetn¢ 0,65

6 az 12 mésica véetng 1,00 6,8 aZ 8,6 roky véetné 0,60
8,6 az 9,9 roky victng 0,60

zona 2 99 az 1,3 roky

1,0 az 1,8 let véetnd 0,90 vietné 0,60

1,8 aZ 2,6 let véetnd 0,80 11,3 az 16,6 roky

2,6 az 3,3 lct véetné 0,75 vietné 0.60

0,60
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Tabulka ¢. 9 Akciové riziko - indexy

Australie All Ords
Belgie BEL 20
Ceska republika | PX-50
Francie CAC40
Hong Kong Hang Seng
Irsko ISEQ Index
Italie MIB-30
Japonsko Nikkei 225
Kanada TSE 35
Lucembursko Share Price Index
Némecko DAX
Nizozemi EOE 25
Madarsko BUX

Mexiko

Polsko

Portugalsko

Rakousko

Recko

Singapore

Spanélsko

Svédsko

Svycarsko

Velka Britanie

Spojené staty americké
neuvedené staty OECD

Price and Quotat. Index
WIG

BVL General Index

ATX

General Price Index

SES All Share Price Index
IBEX 35

OMX

SMI

FTSE 100

S&P 500

oficialni akciové indexy organizovanych trhi

Tabulka ¢.10 Upisovani akcii a dluhopisii

Pocet pracovnich dnil po dni, ke kterému Dluhopisy Akcie
se obchodni zavazal sam predmétné
nastroje upsat

0 dnil 0% 10%

| den 10% 10%

2 dny 25% 25%

3 dny 25% 25%

4 dny 50% 50%

5 dny 75% 75%

6 a vice dnil 100% 100%

Cistka 85
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platného do jeho thrady jsou doposiliny jednorizové. Zmény adres a po&tu odebiranych vytiski jsou providény do 15 dnt. Reklamace: informace na
tel. &islech 516 205 174, 519 305 174. V pisemném styku vidy uvadgjte ICO (pravnicki osoba), rodné &islo (fyzickd osoba). Poddvéni novinovych
zasilek povoleno Ceskou postou, s. p., Odstépny zdvod JiZnf Morava Reditelstvi v Brn & j. P/2-4463/95 ze dne 8. 11. 1995.
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